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Az MNB Zold Programja

Magyarorszdg fenntarthatd felzarkozdsa céljabdl ez iddig az MINB elsésorban a gaz-
dasdgi, pénziigyi és tarsadalmi terliletekre fokuszdlt. Mindezeken tul a jegybank — a
fenntarthato felzarkdzds 6koldgiai dimenzidjaban — egy Zéld Program keretében kiilon-
bozo kiilsé és belsé, hazai és nemzetkézi kezdeményezéssel is hozza kivan jarulni a kli-
mavdltozds, mint hazdnkat is sulyosan érinté 6koldgiai, gazdasdgi és pénziigyi kockdzat

mérsékléséhez, valamint Magyarorszdg fejlesztéséhez.
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Bevezetés A

Foldlink 6koszisztéma-szolgaltatasainak sulyos sériilésérdl, az egyre sulyosabb kornyezeti anomalidkrél ma
mar atfogd és tudomanyosan részletesen feltart képpel rendelkeziink. Ez utdbbi szerint egyes terileteken
egyértelm(ien és veszélyes mértékben atléptiik a Fold bioldgiai eltartoképességének korlatait!. Az egyik leg-
fontosabb kdrnyezeti anomalia az Giveghdzhatdsu gdzok kibocsatdsa, mely a klimavaltozas f6 elbidézbje.

Az ENSZ Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testiilete (IPCC) legfrissebb jelentése szerint legfeljebb masfél Celsius
fokkal szabad megengedni a globalis atlagh6mérséklet ndvekedését az iparosodas kora el6tti szinthez ké-
pest?. Az ennél magasabb hémérsékletemelkedés ugyanis rendkiviil siulyos, széles kord és visszafordithatatlan
karokhoz vezetne, amely a lakossagot, a gazdasagot és a természeti kdrnyezetet egyarant sujtana. Mivel
mostanra mar 1 Celsius fokos az emelkedés, ezért a jelenleg tervezettnél Iényegesen erételjesebben és gyor-
sabban sziikséges beavatkozni a gazdasag m(ikodésébe. A vildgnak 2050-re nulla (nettd) széndioxid kibocsatasu
mUkoddésre kellene atallnia.

A klimavaltozas és a kapcsolddé dkoldgiai problémak
ezért mindenképp az egyik legfontosabb kiilsé kockazati
tényez6t jelentik a tdrsadalmak és gazdasagok
m(ikodésére nézve, és ezen keresztiil vélhet6en a pénzi-

"Kénnyen lehet, hogy amikorra a klimavdl-
tozds vildgos és jelenlegi veszéllyé vdlik a

gyi kozvetitérendszer stabilitdsa szempontjabdl is. Az pénziigyi stabilitdsra nézve, mdr tul késd
okoldgiai eredetli tarsadalmi, gazdasagi veszélyek su- lesz, hogy stabilizdljuk a két fokos hé-
lyossdgat egyre tobben ismerik fel. A World Economic mérséklet-emelkedést." (Mark Carney, a
Forum legfrissebb globdlis kockazati felmérése alapjan Bank of England kormdnyzéja)*

példaul a megkérdezett gazdasdgi és politikai don-
téshozok, kutatok mind a legnagyobb valdszinlség,
mind pedig a legnagyobb potencialis hatdsu kockazatok kozott a kornyezeti jelleglieket emelték ki leginkabb.
Sokatmondd azonban, hogy ugyanezen megkérdezettek — e kockazatok jelentéségének felismerése mellett —
éppenséggel a klimavaltozas megfékezésére iranyuld torekvések megbukdsat is a legfontosabb kockazatok ko-
z6tt emlitik (1. dbra)3.

1. dbra: A World Economic Forum globdlis felmérésében legfontosabbnak értékelt kockdzatok
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Forrds: World Economic Forum (2019)

tLasd b6vebben példaul: www.millenniumassessment.org; Steffen az al (2015): Planetary boundaries: Guiding human development on a changing plane. Science,

2015. februar 13; Vol. 347, Issue 6223;

2Lasd bévebben: https://www.ipcc.ch/assessment-report/sr/

3 World Economic Forum (2019): The Global Risks Report 2019 3
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Amennyiben az éghajlatvaltozast nem sikerlil megfékezni, illetve korlatok kozé szoritani, ugy annak fizikai
hatasai a jelenleginél is sokkal erGteljesebben érzékelhet6bbek és egyre sulyosabbak lesznek. E fizikai hatasok
kozott a mez6gazdasagot sujtd ismétléds és elhtizddo aszalyok, hGhulldamok, tlzek, illetve — az egészségligyi
hatasokon keresztll — a munkaeré termelékenységének romlasa emelendGk ki. Az extrém idGjarasi események
az infrastrukturalis, illetve a gyartasi létesitményekben is karokat okozhatnak. E hatdsokat immar a
hitelmingsitdk is tobb éve figyelembe veszik hossza tavu elérejelzéseikben.

A klimavaltozas és annak fizikai hatasainak mérséklése csak a gazdasag mély, strukturdlis atalakitasaval
valésulhat meg. Ez azonban jelent6s atallasi hatasokkal és kockazatokkal jar. llyenek a klimabarat, nulla vagy
ahhoz kozeli Gveghazhatdsu gazkibocsatassal mikod6 gazdasag megvaldsitasahoz szikséges radikalis
kérnyezetpolitikai szigoritasok (emisszid-korlatozas vagy addztatds, egyes szennyezd technoldgiak betiltasa),
és az ezzel egylitt jard, gyorsan megvaldsuld technoldgiai csere. E hatasokhoz (remélhetéleg) a kereslet és a
szintén gyorsan alkalmazkodd fogyasztdi preferencidk is illeszkednek majd. Mikézben e valtozasok alapvetéen
tarsadalmilag kedvezGek és kivanatosak, ha tul késén (és emiatt sziikségszer(ien drasztikus jelleggel) valosulnak
meg, Ugy a gazdasag és a pénzlgyi rendszer szdmara jelentds kockazatokat is jelentenek.

igy tehat elmondhatd: ha esetleg az liveghdzhatdsu gazkibocsatas csokkentésére irdnyuld torekvések ku-
darcot vallanak, ugy az éghajlatvaltozas fizikai hatasai lesznek dominansak. Amennyiben viszont az erételjes
klimavédelmi intézkedések csak késén valdsulnak meg, Ugy a gazdasdag atallasa lesz sokkszer(, azaz az atallasi
hatasok lesznek a meghatdrozok (2. abra). Ezek a gazdasagi hatasok természetesen a pénzligyi kozvetitérend-
szer ,mérlegébe” is atgylirliznek a bankok, biztositdk, befektetési szolgaltatdk hitelein, sajat vagy tgyfelek altal
elhelyezett befektetésein, illetve biztositasi szerz6désein keresztiil.

2. dbra: A kiilonb6z6 iiveghdzhatdsu gdzkibocsatdsi pdlydk hatdsa a gazdasdgra és a pénziigyi szektorra
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Forrds: Bank of England (2017)

4Lasd b6vebben példaul: STANDARD & POOR’S (2014): Climate Change Is A Global Mega-Trend For Sovereign Risk.
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A z26ld pénziigyek dinamikus névekedése

A kockdzatok mellett azonban az éghajlatvaltozas lizleti lehet&ségeket is jelent: egyes gazdasagi szerepl6k
akar profitalhatnak is a fizikai vagy az atallasi hatasokbdl. A pénziigyi szektor szempontjabdl kiemelendd, hogy
a kornyezetileg fenntarthaté gazdasdgra valo atallas olyan beruhazasi igényt generdl, amelyet kézpénzekbdl
Iényegében lehetetlen lenne finanszirozni, tekintettel a nemzetgazdasagok fiskdlis korlataira. Egy 2014-es
becslés szerint 2030-ig a klimabarat gazdasaghoz sziikséges infrastrukturdk nagysagrendileg 93 ezer millidrd
dollaros beruhdzast igényelnének®. Feltétlendl sziikséges tehat, hogy a pénzlgyi intézmények a jelenleginél
tobb tékét kozvetitsenek a zold fejlesztések, beruhazasok felé.

Ez utdbbi Gzleti lehetGséget felismerve vildgszerte szamos intézmény inditott z6ld pénzigyi szolgdltatasi
(green finance) Uzletagat. Ennek keretében a hitelek, befektetések és egyéb termékek valamilyen kdrnyezeti
szempontbdl relevans célhoz vannak kotve. A paletta igen széles, igy az egyszer(, napelemvasarlast finanszirozé
hiteltél a széndioxid-kibocsatasi jogokkal vald kereskedés kockazatait fedez6 derivativakig szinte felsorolhatatlan
tipusu, és sokszor rendkivil innovativ termékek jelentek meg a piacon.

A volumenek rendkiviil alacsony bazisrél indulva gyorsan novekednek. A green finance egyik legfontosabb
szegmense, a zOld kotvények® éves kibocsatasa példaul az elmult hdrom évben [ényegében megbtszordz8dott

(3. abra)’.

3. dbra: Fenntarthatésdggal kapcsolatos kétvények éves globdlis kibocsdtdsa (mrd USD)?
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Forrds: BloombergNEF, Bloomberg L.P, Brief.com

A klimavaltozas és a kdrnyezeti anomalidk tehat tobb okbdl is fontosak a pénziigyi szektor szempontjabdl.
Egyrészt, mint a tdrsadalom és a gazdasag egészére, és kiilondsen egyes szektorokra (melyek a hitelek, befek-
tetések felvevdi, célcsoportjai, illetve akar finanszirozéi) erételjesen és ma még kevéssé feltart médon haté
megatrend. Mdsrészt mint egy gyorsan novekvé pénziigyi szolgaltatasi szegmens, a green finance kivaltdja,
vezérléje.

SForras: New Climate Economy (2015): Catalyzing International Cooperation for Growth and Climate Action. Global Commission on the new Climate Economy.
SA z6ld kotvények olyan kétvények, melyek esetében a kibocsatd vallalja, hogy a begydijtott forrasbdl valamilyen kérnyezetileg pozitiv beruhazast hajt végre.
7A 2018. évi, kozel 250 milliard dollaros teljes kibocsatasi 6sszeg ugyanakkor még messze eltérpil a globalis kétvénypiac sokezer milliard dollaros méretéhez képest.

tételt.
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A feliigyeletek, kozponti bankok er6s6dé szerepvallalasa

Mindezekre tekintettel a felligyeleteknek, és igy a
Magyar Nemzeti Banknak (MNB) — mint integrdlt, feli-

gyeleti funkcidt is ellaté kézponti banknak — is fontos, AT e e @ el e

hogy egyre inkdbb stratégiai prioritdsként kezelje a kli- saiként érint minket, hanem bankdrokként
mavaltozast, illetve altaldban a kornyezeti fenntart- és bankfeliigyel6kként. Szerencsére szdmos
hatdsdag lGgyét. hatdsdg felismerte, hogy tébbet kell ten-

- . - o niink e téren, de a munka még kezdeti fazis-
Vildgszerte egyre tobb felligyelet szamara értékel6d-

nek fel a zold pénziigyek és az 6koldgiai kockazatok. A
G20-ak feliigyeleteit, jegybankjait tdmorit6 Pénziigyi Feliigyeleti Tandcsdnak alelnéke)**
Stabilitasi Tanacs (Financial Stability Board) az elmult
években kiemelt témaként kezelte a klimakockdazatokat.
A szervezet 2017-ben publikdlta részletes ajanlasait, amely a nagyvallalatokat, illetve nagy pénzigyi in-
tézményeket hivja fel e kockazatok mélyebb, szofisztikaltabb elemzésére, illetve a relevans adatok kdzzétételé-
re®. Az FSB ajanlasaira épllve — az Eurdpai Unio formalodé fenntarthatdsagi pénziigyi csomagjahoz hasonléan
(az an. Sustainable Finance jogalkotdsi kezdeményezés) — varhatdan szdmos nemzeti vagy nemzetek feletti
szabalyozas jon majd létre?®,

ban van." (Sabine Lautenschldger, az EKB

Ha az egyes orszdgokat tekintjiik, Eurdpaban az angol, a francia és a holland kézponti bank jar leginkdbb
élen a klimavaltozds kockazataival kapcsolatos elemzések inditdsdban, a zold pénziigyek felkarolasaban. A
kinai, a japan és mas azsiai fellgyeletek és jegybankok is hamar felismerték a téma jelentdségét, s6t az elmult
években Dél-Amerika tobb orszagdban is figyelemremélté z6ld pénziigyi kezdeményezések sziilettek. E kiilfoldi
példak az MNB Zold Programja szdmara is relevans, hasznos tapasztalatokkal szolgalnak.

,»,20ld” pénziigyi feliigyeleti példak kiilfoldon

Hollandidban a felligyeleti szerepet is ellaté kozponti bank (DNB) 2016-ban megalapitotta a Fenn-
tarthatd Pénziigyek Platformjat. Ennek keretében a piaci szerepl6k, a feligyeleti hatésag és a kor-
manyzat kozésen dolgoznak a zold pénziigyek erGsitésén, tobbek kozt a legjobb gyakorlatok és
tapasztalatok megosztasan keresztiil. A felligyelet nemrég felhivta a bankokat és biztositdkat, hogy
kockazatkezeléslikben erGsitsék az el6retekintd elemeket, és stressz tesztekkel, érzékenységvizsgdla-
tokkal minél inkdbb préobaljak meg az éghajlatvaltozas eljovendd hatasait figyelembe venni a jelenkori
Uzleti, kockazatvallalasi dontésekben. A DNB egyben sajat stressz teszt fejlesztését is elkezdte, mely
a klimavaltozas atallasi kockazatait allitja a fékuszba.

Indonézidban tobb évtizede kotelez6 a nagy 6sszegl hitelekrdl valé dontés el6tt kornyezetvédelmi
hataselemzést végezni, és azt is értékelnie kell a bankoknak, hogy az ligyfél milyen Iépéseket tett a
kornyezet meglrzése érdekében. A kormdanyzat és a felligyelet 2015-ben egy szdmos elembdl allé
Fenntarthaté Pénziigyek Utitervet fogadott el, melynek keretében egy atfogd ernydszabalyozast,
valamint Uj felligyeleti iranymutatasokat is lefektettek. Mindezekhez kapcsoléddan képzési, oktatasi
programokat inditottak a kornyezet fenntarthatdsagrél mind a piaci szerepl6knek, mind a feli-
gyel6knek.

Brazilidaban a felligyeleti funkciét is ellatd jegybank uj el6irdsként 2014-ben megkdvetelte, hogy a
kornyezeti és a tarsadalmi kockazatok kezelése beépiiljon a bankok ,rendes” kockazatkezelésébe,
épitve a brazil bankszovetség fenntarthatdsagi témaju 6nszabdlyozdsara. A Bazel lll keretében a belsé
t6kemegfelelési értékelési folyamat (az tn. ICAAP) keretében is elvarjak a kdrnyezeti kockazatok fi-
gyelembevételét, a hitelintézetek pedig rendszeresen adatot szolgdltatnak a z6ld gazdasdgba aramld
hitelekrdl, illetve befektetésekradl.

°FSB Task Force on Climate Related Disclosures (2017):
“Lasd bévebben: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
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Az MINB Z6ld Programja

A magyar jegybank a Zold Programon keresztiil is — torvényi mandatumdanak megfelel6en — tdmogatja a
pénzlgyi kozvetitGrendszer stabilitdsdnak fenntartasat, ellenalloképességének novelését, a gazdasagi
novekedéshez vald fenntarthatd hozzajarulasanak biztositasat, valamint a rendelkezésére all6 eszkozokkel a
kormany gazdasagpolitikdjat.

Az Orszaggylilés altal 2018 6szén elfogadott masodik Nemzeti Eghajlatvédelmi Stratégia ramutat, hogy
Magyarorszag az éghajlatvaltozds valdszinlsitheté kovetkezményeit tekintve Eurdpa egyik legsériilékenyebb
allama. Gazdag vizkészleteink, term&foldjeink, erdeink, valtozatos él6vildgunk tartés megdvdsa nemzetstraté-
giai jelent&séggel bir, ugyanakkor a klimavaltozas és mas kornyezeti kihivasokra hatdsos valaszt csak Ossze-
hangolt, tavlatos koncepcidk adhatnak!!. Az idézett éghajlatvédelmi stratégia értelmében Magyarorszag
fokozatosan attér az alacsony széndioxid kibocsatasu gazdasagra. A dekarbonizacié megvalésitasa a tervek sze-
rint nem jelent versenyképességi korlatot a magyar gazdasag szdmara, sét az innovacio és a z6ldgazdasag fej-
lesztése révén hozzajarulhat a termel6 agazatok modernizaciojahoz és Magyarorszag Ujraiparositasahoz is.

Az MNB a Nemzeti Eghajlatvédelmi Stratégia, a nemzetkdzi tapasztalatok, valamint sajat elemzései, prio-
ritasai és mandatuma alapjan Zold Programjat harom pillérre épiti.

A pénzligyi szektorra Tarsadalmi, Az MNB
vonatkozd nemzetkozi makddésének
programpontok kapcsolatok tovabbi zolditése

Okolégiai és pénziigyi EgyuttmUkodés bovitése a
kockazatok elemzése hazai partnerekkel Az MNB sajat okologiai
labnyomanak tovabbi
csdkkentése

Ismeretterjesztés, oktatas
z6ld pénziigyekkel
kapcsolatban

Pénziigyi szolgaltatasok

z0lditése, mobilizalasa

Az MNB sajat kérnyezeti

Aktiv részvétel a kozzétételeinek tovabbi
Piaci szerepldk zolditésének klimakockazatokkal, zold bévitése

0szténzése pénziigyekkel kapcsolatos
nemzetkdzi munkaban

I. pillér: A pénziigyi szektorra vonatkozo programpontok

Okoldgiai és pénziigyi kockdzatok elemzése: Az MNB, mint pénziigyi feliigyeleti hatdsag szempontjabdl
az egyik legfontosabb feladat és felelGsség annak feltardsa, hogy a klimavaltozas (illetve egyéb 6koldgiai
anomalidk) — mint széleskord tarsadalmi, gazdasagi hatdsokkal egyltt jaré megatrend — milyen kockazatokat
jelent a pénzlgyi intézményekre, illetve esetleg ezek lgyfeleire nézve. Ez a kockdzati tényezd mindeddig
lényegében kiviil esett mind a feliigyeletek, mind a pénzligyi szervezetek kockazatkezelésének, Uzleti ter-
vezésének latokorén (értelemszerlien leszamitva a fizikai hatdsokkal régota foglalkozé biztositdsi szektort és
biztositasfellgyeletet).

1123/2018. (X. 31.) OGY hatarozat, 6-9. oldal
1223/2018. (X. 31.) OGY hatdrozat. 14-15. oldal



Ennek oka, hogy az éghajlatvaltozas (és altalaban a kornyezeti anomalidk) esetében hosszu, tobb évtized
alatt elnyujtva jelentkez6 jelenségrdl van szd. Ez egyrészt meghaladja a pénzligyi szektor hiteleinek, befekteté-
seinek és egyéb lgyletekkel kapcsolatos dontéseinek id6horizontjat, futamidejét, masrészt pedig igen nehezen
modellezhet6 kovetkezményekkel jar. Rdadasul a nemzetkdzi kornyezetpolitikai beavatkozasokkal, szigorita-
sokkal, klimavédelmi torekvésekkel kapcsolatban is szamos bizonytalansag merilt fel kordbban, melyek a
parizsi klimamegallapodds utan is jelentés mértékben fennallnak.

A felligyeletnek és a pénziigyi szektornak igy tobbféle forgatokdnyvet kell elemeznie. Fel kell készilni arra
az eshetdségre, hogy a klimavaltozds mederben tartdsa meghilsul, illetve arra a szcenaridra is, hogy a redl-
gazdasag klimabarat ,,izemmaddra” vald atéllitasa ugyan megvaldsul, de az nem fokozatosan, hanem megkésve,
és igy kényszer( hirtelenséggel megy végbe. Az elemzéseknek ezért ki kell terjednie az éghajlatvaltozas fizikai
(példaul mez6gazdasag, turizmus) és atallasi (energiatermelés, hagyomanyos autdipar stb.) hatasainak kitett
szektorok mélyebb analizisére. Az MNB hatdselemzései alapul szolgdlhatnak a Z6ld Programba foglalt tovabbi
lépéseknek, a feltart esetleges kockdzatok csdkkentésére irdnyuld intézkedéseknek, illetve akar szabdlyozasi
valtoztatasoknak is.

Pénziigyi szolgaltatdsok zoldebbé tétele, mobilizdlasa: Magyarorszag dkoldgiai értelemben vett fenn-
tarthato felzarkézasahoz a forrasok ,,z6ld” irdnyba terelésével rendkivil nagy mértékben hozza tudna jarulni
a pénzlgyi kozvetitérendszer. Ezen 6koldgiai szempontbdl kivdnatos tékedramlasnak, tékedtrendez6désnek
lehetdleg a prudencialis kockdzatok és a fogyasztdk altal vallalt pénziigyi kockazatok ndvekedése nélkiil (esetleg
csokkenése mellett) kellene megvaldsulnia. Ennek érdekében az MNB a kordbbindl mélyebben vizsgdlja majd
a pénzigyi intézmények altal forgalmazott, ,z6ld” termékeket, amelyek jelenleg elsésorban a befektetési alapok
korében érhetdk el.

Ertelemszer(ien mind pénziigyi stabilitasi, mind pedig 6koldgiai szempontbdl az lenne kivédnatos, hogy a —
remélhetGleg egyre inkdabb — pénziigyileg és kdrnyezetileg is tudatos befektet6k megfeleld informacidkat kap-
janak a zold termékek pénziigyi kockazatairdl és kornyezeti hasznossagardl, annak érdekében, hogy a meg-
takaritasuk a tudatosan vallalt kockazat mellett ténylegesen a remélt célt szolgalja.®* Mindezek érdekében az
MNB batoritani, 0sztondzni kivanja a zold pénzligyi termékkel kapcsolatos jé gyakorlatokat, mig az esetleges
hidnyossagok esetében azok korrekcidjat varja majd el.

A meglévé zold termékek vizsgdlatdn tul az MNB
a Zold Program keretében megvizsgdlja azt is, hogy
erdsitendbek-e a kornyezeti szempontok a ,,normal”
hitelekre, illetve mas pénzlgyi szolgdltatdasokra
vonatkozd (pénzligyi intézményi) dontésekben, ter-
mékparaméterekben. Mind kockazatkezelési, mind
Okoldgiai szempontbdl hasznos és a jov6ben egyre
inkabb felértékel6dik, ha a hitelez6k a hiteldontések
soran a kornyezeti hatdsokat (példaul egy projekt
kapcsdn a szennyezés veszélyét vagy éppen a kli-
mavaltozassal kapcsolatos atdllasi hatdsokat) kell6

Az Egyenlité Elvek

Az Egyenlité Elveket (Equator Principles, ,,EP”)
aldiré bankok vdllaljak, hogy bizonyos (nagyobb
értékd) projekthitelek folydsitdsa el6tt alapos
kérnyezeti hatdsvizsgdlatot végeztetnek szak-
értbkkel, valamint azt, hogy amennyiben a pro-
jekt kérnyezeti terhekkel jar, akkor ezen hatdsok
minimalizaldsdra vagy ellentételezésére térek-
szenek — mindezt transzparens modon, éves

modon figyelembe veszik. E téren egyes hitelin-
tézetek mar most is jé gyakorlattal jarnak élen, mint
példaul az un. Egyenlit6 Elvek (Equator Principles) al-
kalmazoi.

Természetesen hasonld szemlélet nemcsak a
banki, de a biztositdi vagy mds pénziigyi szektorbeli
mUkoddésben is megjelenhet. Az MNB a Zold Program
keretében megvizsgalja, hogy célszer( és indokolt

sztenderd kézzételek utjan. Az aldiré bankok
k6z6tt ma nincsen magyarorszdgi hitelintézet,
bdr egyébként is kevés, az EP szempontjabdl
relevdns méretli és jellegli projekthitelt folyodsit
a magyar bankrendszer. Mindazondltal az EP,
mint kilféldi jo példa emlitést érdemel a ma-
gyar pénziigyi rendszerre vonatkozo Z6ld Prog-
ramban.

B3Természetesen olyan befektet6k is vannak, akik nem a remélt pozitiv kérnyezeti hatas, hanem egyszer(i profitmegfontoldsokbdl keresnek klimavaltozassal kapcso-
latos pénzugyi eszkdzoket, de ez esetben is ugyanigy fontos a megbizhatd informécié a mogottes befektetésrél, beruhazasrol.
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lenne-e példdul a biztositasi termékek korében is 6szt6ndzni, hogy azok a z6ld irdnyba orientaljak a forrdsokat.
Jelenleg példaul egy elektromos gépjarm cascoja vagy éppen egy napelemmel felszerelt lakéhaz biztositdsa
(a magasabb vagyoni érték miatt) jellemz&en dragabb, mint egy — minden mas paraméterében hasonlo —
,hagyomanyos” autd vagy éppen lakas biztositasa.

Az el6bbiek kapcsdan emlitendd, hogy a nem-
zetkdzi pénzlgyi szabalyozasban a kézelmdltban "Fejlédé orszdgként az a kihivds dll elSttiink,
napirendre kerlltek olyan javaslatok, hogy pruden- hogy a zéld pénziigyeket dltaldnossd tegyiik
cialis 6sztonzdékkel (pé'déU| kedvezébb tékekove- annak érdekében, hogya kérnyezeﬁ hatas mint
telményekkel) is orientaljak a bankokat, biztositokat szempont beépiiljén az izleti alapon hozott
és egyéb pénzugyi szereplSket, hogy eszkdzeiket hitelezési dontésekbe (...)"*** (R.S. Gandhi, a
még inkabb a klimavédelem és egyéb zo6ld lgyek Reserve Bank of India alelnéke)
szolgalataba Aallitsak. Az MNB részt vesz az erre

vonatkozo szakmai stratégiai gondolkodasban. Sajat,
valamint a tarshatdsdgok hatasvizsgdlataira alapozva kivan dontést hozni a dilemmadban, olyan megolddsra
torekedve, mely egyszerre erdsiti a pénzlgyi stabilitdst és szolgalja a kornyezeti fenntarthatdsagot.

A magyar jegybank tovabbi piacfejlesztd 1épéseket is elemez, mérlegel a green finance szegmens ergsitése
érdekében. Ezek megalapozadsahoz elsG lépésként sziikséges részletesen feltérképezni a keresleti (zold
beruhdzasi igények) és a kindlati (jelenleg elérhetd finanszirozasi formak és volumenek) oldal ,,egyenlegét” is.
Ezen elemzés nemcsak azt segithet feltarni, hogy van-e finanszirozasi rés, de olyan igéretes U] tipusu pénzigyi
eszkozok potencidlis hazai hasznositdasahoz is orientdciét nydjthat, mint amilyenek példaul a zold kotvények.

A piaci szerepl6k zolditésének dsztonzése: Bar a pénziigyi intézmények hitelezési, befektetési, kozvetitsi
és egyéb tevékenysége Osszességében jéval nagyobb hatdssal van a kdrnyezetre, mint 6nmagdban ezen piaci
szerepl6k operativ m(ikodése, mégis indokolt, hogy az MNB Z6ld Programja ez utdbbi zoldebbé tételére is
kiterjedjen. Nyilvanvalé ugyanis, hogy a kornyezeti szempontok érvényesitése akkor valdsulhat meg a pénziigyi
szolgaltatdsokban, ha a pénzlgyi intézmény képes sajat kdrnyezeti hatdsait mérni, kontrollalni. Az MNB tobb
madon is tervezi 6sztonozni, segiteni a zold mikodést.

Egyrészt, az MNB egy altala alapitott dijjal ismeri majd el a legkivalobb kornyezeti teljesitményeket a pénzi-
gyi szektorban. A dijak odaitélése palydzatok alapjan valésul majd meg. Az erre vonatkozd pdlyazati kiiras
varhatdéan 2019 tavaszan jelenik meg. A dij els6sorban reputdcids értékével kivan 6sztonz6t nydjtani a
kornyezettudatos m(ikodés erdsitéséhez. Az MNB, mint hatdsdg azt is megvizsgalja, hogy a piaci szerepl6kre
vonatkozd szabdlyozds fejleszthetd-e oly mddon, hogy az elGirdsok lehet6vé tegyék a pénziigyi intézmények
még z6ldebb miikédését. Osszhangban a piaci szerepl8k digitalizacids térekvéseivel, az elmult idészakban —
orvendetes médon — mar egyre inkdbb papirmentessé valt a banki lgyintézés. Az MNB a Z6ld Program
keretében megvizsgdlja, van-e még tér arra, hogy a szabalyozds tovabbi papirmentesitést, illetve egyéb médon
kisebb 6kolégiai labnyomu mikodést tegyen lehet6vé.

Il. pillér: Tarsadalmi, nemzetkozi kapcsolatok

Egyiittm(ikodés bovitése a hazai partnerekkel: Az MNB a Z6ld Programot a hazai klimavaltozassal, illetve
z6ld pénziigyek szempontjabdl relevans kormanyzati, piaci és tarsadalmi szerepl6kkel szoros egytttmUikodés-
ben tervezi megvaldsitani. Az éghajlatvdltozassal, klimavédelemmel, természeti kornyezettel foglalkozé mi-
nisztériumok, az egyéb kormanyzati és nem kormanyzati szervezetek, a fejlesztéspolitikai szerepl6k, valamint
a pénzligyi szektor szervezetei mind-mind olyan specialis szereppel, tuddssal és kapacitassal rendelkeznek,
amelyek az MNB pénzligyi hatdsagi jogkoreivel szinergidkat biztosithatnak. Mindezeken tul a fels6oktatasi in-
tézményekkel vald partnerség kiilonosen fontos, igy 6nallé alpontot képez a Zold Programban (lasd alabb).




Ismeretterjesztés, oktatas zold pénziigyekkel kapcsolatban: A hosszantartd és atfogd hatas érdekében
fontos a piaci szerepl6k, az elemz6k és a lakossag tudatossaganak, pénzigyi és okoldgiai kockdzatok, trendek
kozotti 6sszefliggésekre vonatkozé ismereteinek bévitése. Az MNB Zo6ld Programja keretében ezért a Budapest
Institute of Banking, és az egyetemi kdzgazdasagi képzéseiben segiti majd a zold pénzligyek megjelenését. Az
egyre b6vilb tudasanyag gylijtésére és megosztasara az MNB egy dedikdlt honlap elinditasat is tervezi.

Aktiv részvétel a klimakockazatokkal, zold pénziigyekkel kap-
csolatos nemzetkézi munkaban: Az MNB Zo6ld Programja sike-
rességéhez rendkivil fontos a nemzetkozi kapcsolatok kiépitése,
szélesitése a klimakockazatokkal és a zold pénziigyekkel kapcso-
latos nemzeti tapasztalatok megosztdsa érdekében. E célbdl az
MNB (Kozép-Eurdpdabdl elsé hatdsagként) 2019 januarjaban csat-
lakozott a Central Banks and Supervisors Network for Greening
the Financial System elnevezés(i globadlis jegybanki-felligyeleti
kezdeményezéshez. Az MNB a szervezet mindhdrom mun-
kateriletébe bekapcsolddott. A klimavaltozas és az 6koldgiai kérdések mikroprudencidlis (a pénziigyi intézmé-
nyek egyedi stabilitasara fokuszald), valamint makropénzigyi dimenzidjanak vizsgalatan tul a pénziigyi rendszer
zoldebbé tételére irdnyuld nemzetkozi eréfeszitésekben is részt vesz.

NGFS

Central Banks and Supervisors
Network for Greening the Financial System

Network for Greening the Financial System (NGFS)

A szervezetet 2017 decemberében Pdrizsban az , Egyetlen Bolygd” konferencidn nyolc kbzponti bank
és feliigyelet alapitotta. Az NGFS célja, hogy tdmogassa a pdrizsi klimamegdllapodds meg-
valdsitdsdhoz sziikséges globdlis vdlaszt, erésitse a pénziigyi rendszer kockdzatkezelését, valamint
hogy - a kérnyezeti fenntarthatdsdg érdekében - mobilizdlja a forrdsokat a zéld és alacsony fosszilis
tartalmu beruhdzdsok finanszirozdsdra. A szervezet fontos alapelve a tapasztalatokkal, elemzési és
kutatdsi eredményekkel kapcsolatos tuddsmegosztds, a legjobb gyakorlatok felismerése és terjesztése
az NGFS berkein beliil és azon kiviil is. Az NGFS 2018. oktdober 11-én publikdlta elsé jelentését, melyben
az eddigi feliigyeleti, jegybanki z6ld kezdeményezéseket foglaltdk 6ssze. A szervezet tagsdga egyre
béviil, igy ma mdr minden kontinens képviselteti magdt benne: részt vesznek munkdjdban eurdpai
(példdul az angol, német, francia, holland), dzsiai (példdul a kinai, japdn, szingapduri), amerikai
(mexikoi) és afrikai (marokkdi) hatosdgok, sét az ausztrdl és az ujzélandi kézponti bank is tagja.

Az MINB aktivan részt vesz a késziil6 EU-s szabdlyozasok (elsé korben, a jelenleg napirenden [évé un.
Sustainable Finance szabdlyozasi csomag) részleteinek Eurdpai Szabalyozé Hatdsagok altali kidolgozasaban is.

lll. pillér: Az MNB m(ikodésének tovabbi zolditése

Az MNB sajat 6kolégiai lAbnyomanak tovabbi csékkentése: A Z6ld Program hitelességének és ezen
keresztiil sikerességének alapvetd feltétele, hogy az MNB maga is demonstralni tudja, hogy élen jar a
kornyezetileg fenntarthaté mikodés megvaldsitdsaban. Bar a jegybank folyamatosan tesz azért, hogy operativ
m(ikodése kornyezetbarat legyen, kiils6leg auditalt, fejlett kornyezetvédelmi vezetési hitelesitési rendszert is
mikodtet!*, a munkavallalok bevonasa és interaktiv képzése mellett tovabbi zold intézkedésekre torekszik. Az
MNB a Z6ld Iroda kampanyban meg kivanja szerezni, és folyamatosan fenntartani a Zold Iroda mingsitést.

Az MNB sajat kornyezeti kozzétételeinek tovabbi bdvitése: A kornyezeti fenntarthatdsdg iranti
elkotelezettség egy bevett indikdtora, ha egy szervezet sajat 6koldgiai ldbnyomat nemcsak méri, de az azzal

4Lasd b6vebben: https://www.mnb.hu/a-jegybank/informaciok-a-jegybankrol/a-felelos-jegybank/kornyezetiranyitasi-rendszer
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kapcsolatos adatokat kdzérthet6en kozzé is teszi. A nemzetkozi pénziigyi szabalyozds a nagybankokat és a
nagyvallalatokat a klimavaltozas szempontjabdl részletesebb és mélyebb kozzétételekre sarkallja. Az MNB —
amely jelenleg is publikdl adatokat kdrnyezeti teljesitményérdl — e téren is élen kivan jarni. Ennek megfelel6en
a jegybank a jov6ben éves jelentésében boviti kdrnyezeti szempontokra vonatkozé kozzétételeit.

Az MNB Z6ld Programja folyamatosan feliilvizsgalandg, uj és Gj elemekkel boviil6 él6, organikus
kezdeményezés. A jegybank igy az el6rehaladas soran tovabbi hireket, részleteket publikal Zold
Programjarol. A programmal kapcsolatos javaslatokat, észrevételeket a zold.penzugyek@mnb.hu
cimre varunk.
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