STRATEGIAI
JELEN T

O

2020
g

/






2020

Felel6s kiado: Maté-Toth Istvan, vezérigazgatd-helyettes

Kiadja: Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadség tér 7.

www.bet.hu



eer

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET) misszidja, hogy a tékepiacok szerepe er6sédjéon Magyar-
orszagon, segitve a vallalatok ndvekedését és versenyképességét, biztositva tovabba a haztar-

tasok gyarapodasat, ahol a BET kdzponti szerepléként nagyfoku bizalmat élvez.

A tobb mint masfél évszazada, 1864-ben alapitott els6é magyarorszagi tézsde 6rokdseként
a Budapesti Ertéktézsde meghatarozé szerepet télt be mind Magyarorszag, mind a kézép-eu-
répai régio tékepiacan. Az 1990-es Ujjaalapitast koveté dinamikus fejlédésnek koszonhetden
a BET ma mar a legmagasabb, a fejlett piacok standardjainak megfeleld szolgéltatasi szinvona-
lon szolgalja ki az értékpapir-kibocsatokat, a kereskedéket és a vildg minden pontjarol érkezé
befektetdket.

Az elmult harom évtized alatt a Budapesti Ertékt6zsde a régio egyik leginnovativabb piacava
valt, amely elséként vezette be tobbek kdzott az opcids és hatdridds kereskedést, a régidban
elséként listazott tézsdén kereskedett alapot, tovabbda Eurépaban az elsék kozott hasznalta
— a KELER kozrem(ikodésével - az elszamolds biztonsdgét alapvetéen meghatdrozoé kdzponti

szerz6dé fél szolgaltatast.

Mara a BET a régio legszélesebb termékkinalataval ll a befektetSk rendelkezésére. A palettan
a hagyomanyosan legnépszer(ibb részvények és hitelpapirok mellett megtaldlhatdk a befekte-
tési alapok és strukturalt termékek csakugy, mint a kilfoldi részvények. Szarmaztatott piacan a
részvény alapu hataridés és opcios termékek mellett Eurdpa legnagyobb forgalmu devizapia-

ca és a régioban szintén egyeduildllé arupiac is mikodik.

A Magyar Nemzeti Bank 2015. november 20-an adasvételi szerz6dést kotdtt a Budapesti Erték-
tézsde korabbi tulajdonosaval, az osztrak CEESEG AG-val és az Osterreichische Kontrollbank
AG-val. A tranzakci6 eredményeként az MNB minésitett tdbbségi tulajdonosa lett a BET-nek. A
nemzeti tulajdonba keriilt tézsde — az Uj tulajdonos elvarasanak megfelel6en - a tékepiac-fej-
lesztési célok mentén egy, a 2016-2020-as idészakra vonatkozo, 6t évre szol6 stratégiaban fo-
galmazta meg, hogy az elkdvetkezendé években mely prioritdsoknak kell meghatarozniuk a

tézsdefejlesztés irdnyat.

A Stratégiai Jelentés feladata évente beszamolni arrél, hogy a BET mit valdsitott meg a 2016—
2020-as id&szakra sz6l6 6téves stratégiai tervébdl. A kiadvany egyuttal kitekintést nydjt a kovet-

kez6 év vdllalasaira és folyamatban |év6 feladataira is.

A Stratégiai Jelentés mellett természetesen a BET - a kdzgyilési elfogadast kdvetéen — publi-

kalni fogja az éves jelentését is, amely a T6zsde gazdalkodasi tevékenységét mutatja majd be.
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Bozsik Balazs, dr. Dobrocsi Laszl6, dr. Forrai Mihaly, Frecska Abel,
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VEZETOI ,
OSSZEFOGLALO

A 2020-as évrél az emberek tobbségének a vildg barmely pontjan elészér a COVID-19 virus
okozta pandémia, a lezardsok és a gazdasdagi visszaesés jut majd eszébe. A 2020-as év kihivasai
a tézsdéket is komoly feladatok elé allitottak, amiket azonban sikeresen teljesitettek. A tézsdei
kereskedés folyamatos volt, a megnovekedett volatilitast a pénziigyi rendszer szerepléi képe-
sek voltak kezelni. A 2020-as év abbdl a szempontbdl is fontos a Budapesti Ertéktézsde szama-
ra, hogy ezzel az esztendével lezarul a BET 2016-ban bemutatott, 6t évre sz616 piacfejlesztési
stratégidjanak megvalositasa, és ezzel parhuzamosan meghatarozzuk a kovetkezé évek stra-
tégiai irdnyait. Masrészt pedig azért is kiilonleges ez az év, mert ekkor Gnnepeljiik a Budapesti

Ertéktézsde Ujraalapitasanak 30., jubileumi évforduléjat.

Orémmel vetiink szamot az elmult idészakkal, mert 6t év alatt a hazai tékepiac szamottevd
fejlédésen ment keresztll. A fejlett tékepiac az innovativ gazdasag egyik legfébb pillére, hi-
szen a tézsde nagymértékben kiszélesiti a vallalatok finanszirozasi lehetéségeit. 2016-ban az
volt a Budapesti Ertéktézsde célja, hogy egy olyan atfogé fejlesztési programot valésitson meg
Magyarorszagon, amelynek eredményeképpen novekszik a tékeagi forrdsbevonas szerepe a
magyar vallalatok finanszirozasaban, a lakossag pedig a hazai részvényekbe valé befektetés-

nek kdszonhetéen részesedhet a gazdasagi sikerekbdl.
Torekedtiink arra, hogy mindez a szisztematikus épitkezés jegyében valdsuljon meg.

Az elmult 6t évben jelentésen felpezsdiilt a magyar tékepiac, jelenleg 80 kibocsatét szamlal a BET,
az 5 évvel kordbbi 62 kibocsidtéhoz képest. Soha annyi véllalat nem lépett tézsdére, mint az elmult
években. Nem csak dinamikusan novekvo, feltorekvé hazai tarsasagok, hanem olyan jelentés multtal
rendelkez6, nagy nevek is bevezették papirjaikat a tézsde valamely piacara, mint az MKB Bank, a Wa-
berer’s vagy a Duna House. A hazai tékepiac stabil er6sodését mutatja az is, hogy bar 2020-ban hosz-
szU évtizedek 6ta nem latott valsag rengette meg a piacokat, a BUX index az elmult 5 évben (a 2015.

december 31-i zar6 drhoz képest 2020 végére) még igy is Osszesen 75,78 szazalékkal emelkedett.
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Az évek soran a BET 6 tulajdonosa, a Magyar Nemzeti Bank tdmogatésa mellett folyamatosan
azon dolgoztunk, hogy a leheté legszélesebb eszkoztarral tdmogassuk a potencialis kibocsa-

tokat, a kis- és kozépvallalatokat.

2016-t6l kezdve kiemelt figyelmet forditottunk arra, hogy 6sztonozziik a kézépvéllalatok tézs-
dei megjelenését. Elinditottuk a BET50 kiadvanyt, amely messze nem csak egy publikacié: a
koncepcio kézosségformalé erejét kihasznalva elé is segitjiik a cégek kozotti szakmai kapcso-
latok épuilését, kdozvetett modon pedig a gazdasag versenyképességének novelését. Ez a klub

a legujabb, jubileumi, 6tddik kiadvanyt kdvetéen mar kozel 250 véllalatot szamlal.

Szintén 2016-ra tehetd a London Stock Exchange Group lednyvéllalataként m(kédé ELITE
S.p.A-val kotott egylttmikodési megallapodas az ELITE Program elinditdsara. A képzéseket,
networking-taldlkozékat, workshopokat magdaba foglalé nemzetkozi vallalatfejlesztési prog-

ram immar csaknem 1500 tagvallalatot szamlal, 45 orszag 36 szektorabol.

A 2017-ben inditott, jelenleg 5 kibocsatét szamlaloé multilateralis kereskedési platform, a BET
Xtend szintén a kozepes méret( vallalkozasok ndvekedési terveit tdmogatja. A koronavirus-jar-
vany okozta bizonytalansag ellenére szdmos cég dolgozik a piaci megjelenésen. A most zarult
rendkivili évben a Tézsde Standard kategéridban két kibocsaté jelent meg, a Pensum Group

és a SunDell Estate.

2019-ben a Budapesti Ertéktézsde — az MNB Névekedési Kétvényprogramjahoz kapcsolodoan,
a sikeres nemzetkozi példakat alapul véve — masodpiaci szegmenst inditott, BET Xbond né-
ven, amely egy alternativ kereskedési platformot kindl a kotvénykibocsatast tervezé véllalatok
szamara. A tapasztalataink rendkiviil pozitivak: 2019 8szétél kezdve 2020 végéig 46 vallalat 53
tranzakcié keretében 868,49 millidrd forint forrast vont be ezen a médon. A mezényben jellem-

z6en nagyvallalatok taldlhatok, de a kdzépvallalati szektor is képviselteti magat.

Kozépvallalati szolgaltataspalettank is tovabb bévilt: elindult sajat, exkluziv, zartkord platformunk,
a BET Xmatch, amely a hazai, feltérekvé vallalatok és a potencialis befekteték egymasra talalasat
hivatott el6segiteni. Az eddig két alkalommal megtartott rendezvénynél sikeresen valtottunk for-

matumot, hiszen a rendkiviili helyzet okan sziikségessé valt a digitalis térbe valé athelyezés.

Piacfejlesztési szempontbdl fontos mérfoldkéként tartjuk szamon az informacidellatottsag
novelését: a befektetdi dontéshozatal elsegitését és a likviditas tdmogatasat megcélzo elem-

zés-arjegyzési program 2017-es elinditdsat is.

Az edukacids tevékenységetilletéen is jelentds elbrelépést konyvelhettiink el: 2017 6szétdl kiter-
jesztettik addigi oktatasi programunkat, megalapitottuk a Budapest Institute of Banking oktata-
si intézetet. A BIB azbta a hazai pénziigyi oktatasi piac meghatarozé szerepléjévé vélt, amelynek
- az e-learning oktatdsi format is hatékonyan alkalmazé - képzésein mar tobb mint 1600 hallgato

vett részt, hatosagi és OKJ-s tanfolyamain pedig tébb mint 2600 résztvevé fordult meg.
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A tézsdefejlesztési stratégia, annak 2016-0s bejelentése 6ta, semmit sem veszitett |étjogo-
sultagdbdl, hiszen a kis- és kozépvallalati szektor forrdshoz segitése gazdasagpolitikai szem-
pontbol aktudlisabb, mint valaha. Ezért — ahogy azt az elmult 6t évben mar szamos alkalommal
megtettiik - a jévében is megfogalmazunk olyan javaslatokat a gazdasagpolitikai dontéshozék
szamara, amelyek a magyar tékepiac fejlédését szolgaljak. E téren még nagy tartalékaink van-
nak. Az elmult tiz évben gyors iitemben gyarapodtak (tébb mint megdupldzédtak) Magyarorsza-
gon a lakossagi megtakaritasok. Hasonléan a magyar allampapirok finanszirozasi fordulatdhoz, a
magyar vallalatok esetében is megvaldsulhat egy fordulat, amelynek eredményeképpen a hazai
lakossagi megtakaritasok — megfelel intézményrendszer segitségével - jéval nagyobb arény-

ban finanszirozhatjak a magyar cégeket. Ehhez azonban sziikséges a hazai tékepiac fejlesztése.

A kdvetkezé években, a megkezdett piacfejlesztésen tul, a Budapesti Ertéktézsde legfébb fel-
adata az Uizleti céljainak érvényesitése, maganak a BET-nek a t6zsdei bevezetése lesz. Kiemelt
figyelmet forditunk tovdbba az oktatdsban betdltétt szereplink ndvelésére, a tékepiacokon az
elmult idészakban egyre megkertiilhetetlenebbé valé kdrnyezeti, tarsadalmi és tarsasagiranyi-
tasi (ESG) szempontok beépitésére a BET mikodésének relevans szegmenseibe, illetve a digi-

talis jelenlét tovabbi erésitésére, fejlesztésére.

A 2020-as év mellett a mostani kiadvany is rendhagyo, hiszen az elmult idészakban folyama-
tosan beszamoltunk a BET adott évének eredményeirdl és az 6téves stratégia megvaldsitasa-
nak helyzetérdl, igy a 2016-2020-as stratégidhoz kapcsoléddan ez az utolsé kiadvanyunk. E
kiadvanynak tehat az is célja, hogy a fentiekben 6sszefoglalt mérfoldkdveken tul részletes és
atfogé attekintést nydjtson a Budapesti Ertéktzsde elmult 6t évérdl, illetve az ezen idészak

alatt elért eredményekrol.

Nem kérdés, hogy a kdvetkezd évek is szamos kihivast tartogatnak a Budapesti Ertéktézsde
szamara, ugyanakkor az elmult 6t év szisztematikus épitkezésének eredményeként a BET fel-
késziilten néz szembe ezekkel a kihivasokkal, annak érdekében, hogy folytatni tudja a piacfej-

leszt6 tevékenységét.

dr. Patai Mihdly, Végh Richdrd,
a Budapesti Ertéktézsde a Budapesti Ertéktézsde
elnéke vezérigazgatdja
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SIKERES 2020,
MEGVALTOZOTT
KORULMENYEK
KOZOTT

AZ ELMULT 5 EVTOZSDEI FORGALMA, JELENTOS
MENNYISEGU BEARAMLO TOKE, RESZVENYPIACI
CSUCSOK, TOZSDEI BEVEZETESEK

RESZVENYPIACOK

Az elmult 6téves, 2016-t6l 2020-ig tartéd idészakban igen jelentds tékebedramlas valdsult meg
mind a BET szabélyozott piacaira, mind a 2018-ban létrehozott BET Xtend kis- és kézépvallalkozasi
MTF piacra, valamint a 2019-ben elinditott BET Xbond MTF kétvénypiacra. A tékebearamlas a
részvénypiacon részben Uj kibocsatok tézsdére |épésével, részben mar a tézsdén Iévé tarsasa-
gokban torténé tékeemelések Utjan valosult meg.

Az elmult 6t év legnagyobb tézsdei bevezetései kozé tartozik a Duna House Holding Nyrt.
2016-0s, a Waberer's International Nyrt. 2017-es és az MKB Bank Nyrt. 2019-es tézsdei beveze-
tése, de ebben az idészakban valésult meg az UBM Holding Nyrt., a Pensum Group Nyrt. és a
SunDell Estate Nyrt. tézsdei bevezetése is, amelyek kdzel 240 milliard forinttal ndvelték a BET
részvénypiac kapitalizaciojat.

A kibocsatdi aktivitasokat illetéen 2020 eleje is kedvezden alakult, a szabalyozott piacra ekkor
|épett be a fent emlitett Pensum Group Nyrt., majd juniusban a SunDell Estate Nyrt.-vel Uj
szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagot koszonthettiink a parketten. A DM-KER Nyrt. és a
Gloster Infokommunikacios Nyrt. részvényeinek BET Xtend piacra térténd bevezetésével a kkv
MTF piac szamara is kedvezéen indult az esztendd. A COVID-helyzet ugyanakkor megtérte ezt
a pozitiv tendenciat, a csokkend részvényarfolyamok és az 6vatos befektet6éi hangulat miatt a
kibocsatok kivarnak a tézsdére 1épéssel.
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Az Uj bevezetések mellett tobb tézsdei tarsasagnal is jelentds tékebevondasra kerilt sor, melyek
kozil kiemelked6 az Opus Global Nyrt. 127,7 milliard forintos, illetve az AutoWallis Nyrt. 126
millidrdos tékeemelése. Ezek mellett jelentds tokeemelést valositott meg a Konzum Nyrt. (ko-
zel 38 milliard forint), a Finext Nyrt. (18,5 millidrd), a Budapesti Ingatlan Nyrt. (5 millidrd), az
Appeninn Nyrt. (5,5 millidrd) és az Alteo Nyrt. (1,9 millidrd) is' . 2020-ban az Uj bevezetések
(Pensum, SunDell), valamint a végrehajtott t6keemelések (AutoWallis, Nutex, Nordtelekom)
0sszességében 14,5 millidrd forinttal novelték a szabalyozott piaci részvénykapitalizaciot. Az
Xtend MTF piac esetében az Uj bevezetések (DM-KER, Gloster), valamint a végrehajtott téke-

emelések (CyBERG) bevezetési értéken 8 millidrd forinttal erdsitették a kapitalizaciot.

A kibocsatok mindemellett tobb jelentds tarsasagi eseményt is végrehajtottak; ezek koziil a leg-
jelentésebb az volt, amikor 2019-ben a Konzum Nyrt. beolvadt az Opus Global Nyrt.-be. A BET
harom évtizedes torténetében ez volt az elsd tézsdei fuzid (beolvadas); az igylet nyoman a
parkett 6todik legnagyobb kapitalizacioju kibocsatéja jott [étre. Egyébirant az elmult 6téves
idészakban kozel egy tucat kibocsatoé hajtott végre részvényfelosztast, ezzel is ndvelve a rész-

vénypiac forgalmat.

A szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagok (SZIT-ek) szamara komoly lendiiletet adott a BET
tamogatasdaval és kozremikoddésével 2016 juniusatdl modositott SZIT torvény. Ennek eredmé-
nyeként 2020 végén mar négy SZIT kibocsatd — a Finext Nyrt., a Budapesti Ingatlan Nyrt., a

Graphisoft Park SE és a SunDell Estate Nyrt. — részvényeivel lehetett kereskedni a tézsdén.

BET részvénypiaci bevezetések és tékeemelések, 2016-2020

BET

*Tranzakcids aron

' A Delta Technologies Nyrt. és az ENEFI Vagyonkezel$ Nyrt. altal megvaldsitott tékeemelésekbdl
szdrmazo részvényeket a jelentés elkészitésekor még nem vezették be a BET-re.
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2016 2017 2018 2019
Szabalyozott piac (Mrd Ft)* 5,5 46 79 348
Tranzakciok szam (db) 6 9 21 14
Erintett kibocsatok Akko, Alteo, Appeninn, CIG, Appeninn, BIF, CIG, Alteo, Akko,
Appeninn, DunaHouse, Delta, Finext, AutoWallis,
DunaHouse, Nordtelekom, Konzum, Nutex, FuturAqua, MKB,
FuturAqua Nutex, Opus, Opus, OTT-ONE, SET Nutex, Opus, SET
OTT-ONE, UBM,
Waberer's
Xtend részvénypiac (Mrd Ft)* - 3 5
Tranzakciok szama (db) - 1 2
Erintett kibocsatok - Megakran CyBERG, GOPD

2020

14,5

9

AutoWallis,
Nordtelekom,
Nutex, Pensum,
SunDell

8
3
DM-Ker, CyBERG,

Gloster
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HITELPAPIRPIAC

A BET hitelpapirpiacain is jelent6s ndvekedés volt tapasztalhato az elmult 6t évben.

A BET hitelpapirpiaci kapitalizaciéja, 2016-2020 (Mrd Ft)*

2016 2017 2018 2019 2020
Allampapirok 14 895 14792 15587 16 090 19993
Vallalati kotvények 403 379 364 568 704
Jelzaloglevelek 545 766 1307 1321 1785
Xbond kétvények - - - 28 598

*Ev végi zaréaron

A véllalati kdtvénypiacon folyamatosan jelentek meg Uj kibocsatdk a 2016-2020-as idészakban.
igy tébbek kozott 2016-ban keriiltek fel a BET kinalati palettajara a Wingholding Zrt. és az Exim-
bank Zrt. kdtvényei. 2019-ben pedig két Uj hitelintézetet is kdszonthettiink a hitelpapir-kibocsatdk

kozott: a Nemzetkozi Beruhdzasi Bankot (I1B) és a Bank of China Limited Hongkongi Fioktelepét.

A jelzaloglevél-piacon is erés felfutds tortént az elmult 6t évben, kdszonhetben részben a
jelzaloghitelek kotelezé (el6szor 15 szézalékos, majd 25 szdzalékosra emelt) jelzdloglevél-fe-
dezettségének, 2020-ban pedig az MNB 4ltal elinditott jelzdloglevél-vasarlasi programnak.
Az allampapir-piaci kapitalizacié tobb mint 22 szazalékkal béviilt 2019-hez képest, elérve
a 19 993 millidrd forintot; a ndvekedés 13 Uj dllampapir és 207 rabocsatas keretében valosult
meg. A vallalati kotvények kapitalizacidja 2020-ban is 136 milliard forinttal lett tobb, méghozza
23 uj kotvény bevezetésével a szabalyozott piacon. Tobbek koz6tt az MNB jelzaloglevél-va-
sarlasi programjanak is készénhetéen a BET-re bevezetett jelzaloglevelek kapitalizacioja tobb

mint 35 szazalékkal nétt, 1 785 milliard forintra, 9 Uj bevezetéssel és 14 rabocsatassal.

A COVID miatt kialakult tékepiaci volatilitas jelentds hatassal volt a certifikatok piacara is; 2020-

ban 0sszesen 255 Uj certifikatot vezettek be, szemben a megel$z6 évi 130 darabbal.

A BET Xbond piacon - a tézsde Gj MTF kdtvénypiacan - 2019 decemberében elséként a Mol
Nyrt. regisztralta az MNB NKP programjanak keretében kibocsatott kdtvényeit. Az Xbondra
2020-ban tovabbi 28 kibocsatd 31 papirjat vezették be, és tovabbi 21 kibocsatéd papirjai van-
nak el6késziiletben, igy a legintenzivebb kibocsatoi aktivitas ebben az évben az Xbond kot-

vénypiacon volt tapasztalhaté a BET-en.

A Budapesti Ertéktézsdének fontos célkit(izése, hogy a hazai befektetéknek hozzaférést biz-
tositson koltséghatékony, atlathatd és egyszertien megérthetd befektetési termékekhez, igy a

BETa Piac termékkére is folyamatosan béviil. Az év végére 20 részvénnyel és tovabbi 9 ETF-fel
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lehetett kereskedni, melyek arjegyzését az OTP Bank Nyrt. biztositja. Ezek a bevezetett Uj termé-
kek diverzifikalt befektetéseket tesznek lehetévé a legnagyobb amerikai és eurdpai vallalatok-

ba, igy a lakossagi befekteték szamara is jo alternativat jelenthetnek.

FELELOS TARSASAGIRANYITAS

A hatékony felel6s tarsasagiranyitas (angolul: Corporate Governance) erésitése a tézsdei cégek
koérében a 2016-2020-as id6szaban is kiemelt fontossagu célkitlizés volt a BET stratégiajaban.
A Tézsde Felel8s Tarsasagiranyitasi (kezdetben Vallalatirdnyitasi) Bizottsdga 2004 6ta mikodik,
azzal a céllal, hogy - a hazai szakmai igények, a késziilé EU-jogszabalyok és az dltaldnos nem-
zetkozi tendenciak figyelembevételével - irdnyitsa a tarsasagiranyitasi ajanlasok tovabbfejlesz-
tését, valamint képviselje a szakmai szempontokat a tarsasagi jog alakitdsa terén. A T6zsde a
bizottsdg munkajan keresztil kivanja biztositani, hogy az ajanlasokkal kapcsolatos dontésho-
zatalban - a BET kezdeményez6 szerepének megérzése mellett — szervezett keretek kozott
vegyenek részt a szakmai kdzvélemény képviseldiis. A bizottsdgban jelen vannak a kibocsatok,

a szabalyozé hatésdgok és a T6zsde képvisel6i, valamint fliggetlen piaci szakérték, jogaszok is.

A Felel6s Tarsasagiranyitasi Bizottsag arra torekszik, hogy folyamatosan fejlessze, a valtozé piaci
és jogszabalyi kornyezethez igazitsa az ajanldsokat, azok alkalmazasat, feldolgozasat és bemu-
tatasat egyarant. Ennek a torekvésnek megfelelve a bizottsag 2017 folyaman atdolgozta a tarsa-
sagiranyitasi ajanldsokat, amelyeket el6szor a 2018-as évre vonatkozdan kellett alkalmazniuk a
BET kibocsatdinak. A BET emellett 2019-ben |étrehozott és &prilisban honlapjan elérhetévé tett
egy online kitoltéfelliletet; a kibocsatok elsé alkalommal 2020-ban ezen a feliileten keresztul tol-
totték fel a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentéseiket. A kitoltéfellilet kettds célt szolgal: egyrészt a
kibocsatok szamara elésegiti a jelentések egységesebb és helyesebb kitdltését, masrészt a bi-
zottsag szamara megkonnyiti a jelentésekben foglalt informaciok feldolgozasat és elsésorban
statisztikai jellegl elemzését — ezaltal tamogatva az Eurdpai Bizottsdg 2014/208/EU ajanlasaval

0sszhangban évente elkészitendd éves monitoring jelentés dsszedllitdsanak folyamatat is.

A bizottsag atalakitotta az egyes kibocsatok altal benyujtott jelentések 6sszesitésére, elemzésé-
re szolgalé Monitoring Jelentést is. A tomorebb, egységesebb szemlélet(i sz6veges részek és a
megértést seqitd vizualis eszk6zok (grafikonok, tablazatok) hasznalata informativabba, atlatha-
tobba teszik e jelentést. A bizottsag a 2018-t6l kezd6édben a monitoring jelentést mar az Gj forma-
tumban teszi kdzzé. A hosszutavu részvényesi szerepvallalds 6sztonzésérdl szol6 2019. évi LXVII.
torvény jogszabalyi szintre emelte a kibocsatok igazgatdinak javadalmazasara vonatkozd kérdé-
seket, ezért a bizottsdg 2020-ban ugy dontott, hogy a Felels Tarsasagiranyitasi Ajanlasok vo-

natkozé részét modositja; a moédositott ajanldsokat 2020-ra vonatkozdan kell elészor alkalmazni.
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UJ KIBINFO

A tézsde az elmult idészakban meguijitotta a kibocsatoi és tézsdei kdzzétételek publikalasara
szolgald online rendszerét, a KIBINFO-t. A modositasok célja egy, a bennfentes informacidkhoz
valé hozzéférés lehetdségét korlatozd, zart és a jelenleginél nagyobb mértékben automati-
zalt kozzétételi folyamat kialakitasa volt. Az Uj rendszer bevezetésének egyik f6 motivacioja a
bennfentes informaciok MAR-kdvetelményeknek megfelel6 kezelése volt. Ezt a BET az alabbi

eszkozokkel biztositja:

+ Eddig a kibocsatok ugy is feltolthettek egy hirt a tézsde publikacids rendszerébe, hogy
az csak egy altaluk valasztott késébbi idépontban jelent meg, az Uj rendszerben azon-

ban minden hir a feltoltés pillanatatél szamitott 15 percen belil publikalasra kerul.

A kordbban speciélis megjelenési id6zitésa hirek esetén (kozgy(ilési elbterjesztések, il-
letve id6kozi pénzugyi jelentések) megszlinik a kereskedési id6 alatti kozzétételre vo-
natkozo tilalom. A kibocsatok a hireket a MAR-ral 6sszhangban a lehetd legrovidebb

idén belil publikaljak.

+ A BET munkatarsainak nincs semmilyen hatasa a hirek publikalasara vonatkozéan.
A kibocsatok altal a KIBINFO-ba feltoltott hirekhez, az azokban foglalt bennfentes in-
formaciokhoz a BET honlapjan térténé automatikus kézzététel el6tt a BET munkatarsai

nem férnek hozza, azok csak a kozzététel utan lathatdk szamukra is.

Technikai oldalrél is szdmos valtozast hozott az Uj KIBINFO: a tézsde a korabbi Java-verzié helyett
vékonykliens alapu megoldasra tért at, ezzel nagyban javult az alkalmazéas kompatibilitasa a ki-

[6nb6z6 bongészokkel, a bejelentkezést pedig kétfaktoros autentikdcio teszi biztonsagosabba.

KIBOCSATOI RENDEZVENYEK, OKTATASOK

A BET hatarozott célja, hogy szinvonalas és hasznos szakmai rendezvényekkel segitse a ki-
bocsatok miikodését. Ennek keretében rendszeresen szervez kibocsatdi forumokat olyan
témakrol, amelyek a kibocsatokat aktudlisan érintik. llyenek a tajékoztatdsi kotelezettség-
gel 0sszefliggd, vagy a rendkiviili és bennfentes informécidkat érint6 fébb szabalyozasi kér-
dések; ilyen volt 2020-ban példaul az ESEF egységes eurdpai elektronikus beszamolasi for-
matum Ugye, de ide tartoznak a hosszutavu részvényesi szerepvallalassal 6sszefliggésben
felmerilé kérdések is (2019. évi LXVII. torvény). Az események rendre nagy érdeklédést és

pozitiv visszajelzéseket véltanak ki.

A BET 2019. december 11-én vezet6 hazai tékepiaci jogaszok és az MNB részvételével elindi-
totta a jogi fébrum rendezvényt. Az elsé fébrum témdja a 2019-ben a Prospektus Rendelet miatt
aktualissa valé Tpt-mddositas volt, illetve annak hatésa a piacra 1épési folyamatokra, engedé-
lyezésre, szabdlyozasra. A cél a k6zds gondolkodas elinditasa, illetve egy egységes, mindenki

altal elfogadott és alkalmazando értelmezés kialakitasa volt azok kozott, akik leggyakrabban
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alkalmazzak a véaltozasokkal érintett szabdlyokat. A férumon mintegy 20 szakember vett részt,
elsésorban tékepiaci tanacsadok, jogi irodak képvisel6i. A masodik jogi forum 2020 decembe-
rében zajlott le.

A BET immaron tébb éve, a BIB leanyvallalatan keresztiil, két oktatasi program keretében is

részt vesz képzésben:

« IR képzés kezd6 és haladd szakemberek szamara (I-Il); rendszerint évente két alkalom-
mal kerdil ra sor, két szinten, a befektet6i kapcsolattarték képzését célozza, a BET szak-
mai programfelel6si tevékenysége mellett. A kurzusban a BET és az MNB el6adéin kiviil
gyakorlati szakemberek, kibocsatdk segitségével igyekeztiink tartalmas programot ki-
alakitani gyakorld IR szakemberek szamdra. A tervek szerint a program beépil a rend-
szeres BIB kurzusok kozé, igy a befektet6i kapcsolattartassal foglalkozé szakemberek

folyamatos képzésére, illetve tuddsuk szinten tartasara is lehetéséget nyuijt.

« Szintén a BIB égisze alatt zajlik az a projekt, amely a Novekedési Kétvényprogram felté-
teleirél, mikodésérél, az azzal 6sszefliggd tézsdei, MTF megjelenés feltételeirdl, a piaci
jelenléttel egyiitt jard kotelezettségekrdl ad tajékoztatast, hasznos segitséget nyujtva az

Uj programba belépé kotvénykibocsatoknak és tandcsadoknak.

Az adatértékesitési bevételek nagysagrendileg 30-35 szazalékos aranyt képviselnek a BET
Osszbevételein belil. Ez az ardny 2020 folyaman tovabb nétt, koszonhetéen az aktiv értékesi-
tési tevékenységnek, az Uj arstruktura és termékpaletta bevezetésének, illetve az intenziv au-

dittevékenységiinknek.

2020. januar 1-jével Uj applikacidban végzett adatfelhasznalast (Non-Display Use) érint6 licensz-
strukturat vezettiink be. A piaci trendekhez és igényekhez igazitottuk a termékeinket és azok
arazdasat. Az Gjraszerzédési folyamat sordn a vartnal sokkal kisebb volt az tigyfélszdm lemorzso-
[6désa. S6t, a folyamat proaktiv irdnyitasdnak koszonhetéen szamos tigyfélnél névelni tudtuk
az egylttmikddések méreteit. Ennek eredményeként a vendor licenszekbél befolyd bevételt

majdnem masfélszeresére noveltiik az el6z6 évhez képest.

A végfelhasznaldi bevételek esetében 2020-ban tovabbra is érz6dott a 2019-es dremelés ha-
tasa. Ezzel parhuzamosan, az év elsé par hénapjaban tovabb folytatodott a végfelhasznaloi
szamok lemorzsoléddasa, ami az elmult évek sordn 3 és 6 szazalék kozott mozgott. Ez a trend
varatlanul megtért, amikor a COVID-19 pandémids valsaghelyzet okozta piaci mozgasok kovet-
keztében megnétt a végfelhasznaloi érdeklédés a kereskedési adatok irant. gy a végfelhasz-
naldi bevételek marciustdl emelkedni kezdtek, s az év kozepére az atlagos havi végfelhasznaloi

bevétel mar majdnem 30 szdzalékkal meghaladta a valsag el6tti szintet.
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Historikusan visszanézve, az elmult 6t évben az adatértékesitési bevételeinket tobb mint 23 sza-
zalékkal noveltiik meg. A bevételek szerkezetét figyelve altalanossdgban megdllapithaté, hogy
mig a folyamatosan névekvé vendor létszamnak kdszonhetéen az éves licenszdijak novekedé-
si palyan voltak, addig a végfelhasznaléi dijak rapszodikus alakuldsa erodéalédott. Varakozésa-

ink szerint ez a trend tovabb fog folytatddni, ahogy a valsag hatasa eléviil.

2020-ban folytattuk a kordabban megkezdett aktiv audittevékenységlinket. A COVID-19 valsag
hatdsait figyelembe véve, a kivalasztott célpontokat a tervezettnél par honappal késébb, juni-
usban értesitettiik auditszandékunkrol. Ennek ellenére ugyanannyi auditot tudtunk inditani,
mint a kordbbi években, illetve sikeresen le is zartunk auditokat; ezek nem csak egyszeri au-
ditbevételt jelentettek, hanem Uj szerz6dott Ggyfeleket is eredményeztek. Azt tapasztaltuk,
hogy audittevékenységiink hirére tobb potencidlis Ggyfél dnszantdbdl jelentkezett nalunk,
hogy adattermékeinkre eléfizessen. Ugy gondoljuk, audittevékenységiinknek pozitiv hatasa
van mind a bevételeinkre, mind pedig az Gigyfeleinkkel Iétrehozott szerz6déses viszonyunkra.

A tevékenységet a kovetkez6 években tovébb folytatjuk.

Az értékesitési tertileten 2020-ban kildon hangsulyt helyeztiink indexeink és a rajuk épilé
termékek népszerlsitésére. Ennek érdekében targyaldssorozatot inditottunk a hazai alapke-
zel6kkel. A BET indexcsaladja az év soran Gjabb indextermékkel, a kdzép-eurdpai régié tézsdéit
0sszefogo, Uj CEEplus indexszel bévilt, melynek népszer(sitését és értékesitési folyamatat

megkezdtik.

A jarvanyhelyzet okozta varatlan tékepiaci és gazdasagi helyzet miatt az értékesitési tertilet va-
lamennyi nemzetkozi konferencidjat elhalasztottak, kapcsolatépitési tevékenységilinket azon-
ban athelyeztiik az online térbe. Aktiv kapcsolatokat erdsitlink legjelentésebb hazai és kiilfoldi
partnereinkkel, illetve az év végén a Singapore Fintech Festival keretében hoztunk Iétre online
kiallitoteret a Magyar Nemzeti Bankkal és egyéb testvérszervezetekkel kozdsen. Célunk, hogy

nemzetkozi kapcsolathalénkat és értékesitési csatornainkat tovabb bévitsik.

A BET fenntarthatésagi kezdeményezéseiben az értékesités is aktiv szerepet jatszik: globalisan

az ESG értékeléseket kiallitd tigyndkségekkel inditottunk targyaldssorozatot.

Az el6z6 évekhez hasonldan, 2020-ban is tobb témaban egylittmkodtiink a FESE (Federation
of European Exchanges) Adat munkacsoportjaban a tobbi tag té6zsdével. Igyeksziink értelmezni,
konszenzusos végrehajtasi megoldasokat talalni, és sziikség esetén tisztazast kérni tobb, az ESMA

(European Securities and Markets Authority) és az EU 4ltal kiadott direktivakra és rendeletekre.
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FEJLODO PARTNERKAPCSOLATOK - FEJLODO OKOSZISZTEMA

A BET a stratégiajaban szerepld célok elérése érdekében szoros egyiittm(kddésre térekszik
a tékepiaci szerepl6kkel, legyenek azok piaci vagy kormanyzati szereplék. llyenek példaul a
tézsdén lévé cégek, a befektetdk, a jévébeli kibocsatok, a szabdlyozdk, a tandcsaddk, a bankok,

a kulfoldi tézsdei szervezetek.

Az utébbi 6t évben a BET munkatarsai becsléseink szerint kozel ezer akviziciés céli megbeszé-
[ést folytattak potencialis kibocsatokkal és piaci partnerekkel. A taldlkozok soran nem csak a
tuloldal ismerhette meg a BET torekvéseit, hanem a t6zsde szakemberei is visszajelzést kaphat-

tak a piaci szerepl6ktdl arrél, milyen fejlesztésekre, termékekre lenne sziikség.

Ebben a szellemben folytattuk 2020-ban is a munkat. Tavasszal az Innovaciés és Technologi-
ai Minisztériummal kdzos roadshow keretében mutattuk be a BET programjait hét varosban,
tobb mint 150 cég részvételével. Januarban Nyiregyhazan, 6sszel pedig Debrecenben szervez-

tlink sikeres szakmai workshopot a tékebevonas és vallalatfejlesztés témakorében.

A BET kiemelten fontosnak tartja, hogy a befekteték széles kdrével is folyamatosan tartsa a kap-

csolatot, és az 0sszes elérhetd informaciot dtadja nekik a tézsde tevékenységével kapcsolatban.

2019 6szén személyes taldlkozdkat szerveztiink a Nemzeti Tézsdefejlesztési Alap és a legnagyobb
és legaktivabb hazai befektetési alapkezel6k vezetdi kozott. A taldlkozok célja — az NTfA stra-
tégidjanak, terveinek ismertetése mellett — a hazai részvényalapok kezel6inek megismerése, a
személyes kapcsolat felvétele volt. Az egyeztetések sikeresen lezajlottak, 2020-ban a BET Xtendre

bevezetett tarsasdagokban mar tarsbefektetékként jelent meg az NTfA és egyes alapkezel6k.

A BET 2020 marciuséban kerekasztal-beszélgetés keretében tajékoztatta a hazai privat bankok
vezetdit a magyarorszagi részvénypiac fejlesztési terveirdl. A beszélgetés sordn szdba kerilt a
hazai vagyonos Ugyfelek részvényallomanyanak varhato valtozasa, valamint felhivtuk a banki
vezet6k figyelmét a kkv-knak nyujtott szolgaltatasokra (BET50, ELITE, BET Xmatch), amelyek az

Ugyfeleik szamara is elérhetdek.

A tézsdei részvényekbe invesztald befektetési alapkezelSkkel folyamatosan tartottuk a kap-
csolatot. A virus tavaszi kitoréskor megkérdeztiik 6ket az Uj gazdasagi-tarsadalmi-tékepiaci
helyzetre valé reakcidjukrol, a piaci aktivitasukrdl, a lehetséges forgatokonyvekrél, illetve arrdl,

érdeklédnek-e a potencialis 2020-as tézsdei kibocsatasok irant.

Az elmult 12 hénapban szamos vallalat érdeklédott tékebevonasi lehetéségekrdl. A virushelyzet
miatt a fizikai talalkozok szama minimalisra csokken, azonban az online térben igy is megvaldsult

a kapcsolatfelvétel a cégek vezet6ivel. A véllalatoknak segitettiink a bemutatkozé prezentacio
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Osszedllitdsaban, valamint a befektetékkel, tanacsaddkkal vald dsszekapcsolddasban. A felek

nagy segitségként értékelték a tézsde kdzvetitd és tandcsadd szerepét.

Az okoszisztéma fontos elemei a tanacsadok, kozilik kiemelten a NOMAD kor. A feltorekvé
véllalatok piaci szegmensében 6k segitik a kibocsatokat a bevezetési folyamat és a nyilvanos
piaci jelenlét alatt. Szorosan egyiittm(ikodiink veliik tovdbbra is, az év végén 15 NOMAD part-

nerrel volt szerz8déses kapcsolatunk.

A BET szerzédott
NOMAD partnere1

BDO Corporate Finance
Concorde MB Partners
Deloitte Zrt.

DLA Piper Business Advisory Kft.
Equilor Befektetési Zrt.
Ernst & Young Kft.

Erste Befektetési Zrt.

Impact Advisory Zrt.

K&H Bank Zrt.

MKB Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

PwC Magyarorszag Kft.
Raiffeisen Bank Zrt.

Random Capital Broker Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

TOZSDEKEPES CEGEK AZONOSITASA

Kapcsolatba |Iépni a hazai tulajdonu/iranyitasu vallalatokkal a 2016 6ta dolgozé akviziciés csa-
pat egyik kiemelt feladata. Ennek tobb mddja is l1étezik — a cégek kvantitativ azonositasatél a

személyes taldlkozdkig és informacionyujtasig széles a paletta.

A kvantitativ azonositas és elemzés alapjat az MNB-vel k6zdsen 2016 elején kidolgozott ugy-
nevezett scoring adja. Azdta e mddszertan alapjan tobbszor is publikalt a BET, legutébb éppen
2020 8szén. A tézsde és a piaci szerepldk, potencialis kibocsatdk kozott az elmult években
lefolytatott taldlkozok tapasztalatai alapjan a médszertanon két modositast végeztek a BET

szakértbi az eredetihez képest (mlikodési historika, kulfoldi tulajdonrész).
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A tézsdeképes vallalatok szamanak utébbi években tapasztalt névekedése a magyar gazdasag
fejlédését tiikrozi. A BET munkatérsai a 2020-ban elvégzett elemzés soran 445 kdzépvallalatot
talaltak t6zsdeképesnek. Osszehasonlitasul: 2014-ben 331 ilyen cég volt a magyar gazda-
sagban, a két év mulva megismételt, 2016-0s adatokat felhasznalé elemzés szerint mar 345.
Az elemzéssel a BET szeretné azt a tévhitet is eloszlatni, mely szerint csak a nagyvallalatok
alkalmasak a t6zsdei megjelenésre. A végs6 eredmény, a kozel félezer t6zsdeképes magyar
kozépvallalat is azt mutatja, hogy a magyar tékepiacnak tovabbra is érdemes nagy figyelmet
forditania ezekre a szereplékre. A BET az elkdvetkezendd években is fontosnak tartja a scoring

elvégzését és a tézsdeképes véllalatok azonositasat, majd felkeresésiiket.

Nem csak a kvantitativ azonositas fontos, hanem a konkrét kapcsolatteremtés, a sikertorténe-
tek bemutatésa is. Emiatt allitjuk 6ssze évrél évre a,BET 50 — &tven hazai vallalat sikertorténe-
te” cimd kiadvanyt, amelyet a 2016-2020-as stratégia zardsaként 6todik alkalommal is elké-
szitettlink. Ugyan az utolsé évet bearnyékolja a koronavirus okozta globdlis valsag, azt latjuk,
hogy a tékeer6s magyar kozépvallalatok jol veszik az akadalyokat. A kiadvany olyan cégeket
mutat be, akik stabilak tudtak maradni, st a megkérdezett véllalatok egy bizonyos hanyada a

sajat elényére is tudta forditani a valsaghelyzetet.

A 2020-ban lezajlott interjuk majdnem fele online médon, valamilyen vided- és konferenciahi-
vast egyszerre lehetévé tevé platformon zajlott, de a tobbségliket igy is sikeriilt személyesen
megvaldsitani, ami — az el6z6 évekhez hasonléan - tobb mint ezer kilométernyi utazassal jart
a szakért6k szamara. Ezuttal az Otvenek az utolsé zart tizleti éviikben dsszesen 970,4 milliard
forint arbevétel mellett 78,7 milliard forint EBITDA-t (adbzas, kamatfizetés és -bevétel, valamint
amortizacio el6tti nyereség) realizaltak, ami 8,1 szazalékos EBITDA-marzsot jelentett. Atlagok
tekintetében az Otvenek az egymilliard forint feletti arbevétel(i tarsasdgokhoz mérten 121 sza-
zalékkal nagyobb arbevételt, 126 szdzalékkal magasabb EBITDA-t, illetve 18 szazalékponttal
nagyobb EBITDA-marzsot értek el. Eves dsszehasonlitasban az utolsé zart tizleti év sikeresnek
volt tekintheté a szdmukra. A bemutatott cégek korében az atlagos arbevétel tébb mint 10
szazalékkal, az atlagos EBITDA pedig kozel 14 szazalékkal nétt, aminek eredményeképpen az
EBITDA-marzsuk is javult.

A most kivalasztott tarsasagok tulnyomé tobbsége 6t nagyobb ipardgat képviselt. Ezek kozul a
legnépesebb a gyartas volt (13 vallalat), ezt kovette a kereskedelem (11), az élelmiszeripar (8),
azIT (6) és végll az egészségipar (4). Az egyes ipardgakon beliil azonban rendkiviil szertedgazé

cégprofilokkal lehet talalkozni.

A 2020-as BET50 kiadvany szerepl&ivel egyiitt az elmult 6t év soran 245 vallalati térténetet mu-
tattak be a BET és tamogaté partnerei, s ezek az inspiral6 térténetek mind a magyar vallalkozok
- és egyben a gazdasdg - erejét mutatjék. A 245 cég mintegy 72 ezer munkavallalét foglalkoz-
tat, egylttes bevétellik 3500 milliard forint, 6sszesitett izemi eredményiik pedig meghaladja
a 180 milliard forintot.
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Az elmult évek sikeres kiadvényaihoz kapcsolédé szakmai konferencidra a virushelyzet miatt
ezuttal nem kerilhetett sor, igy az azon rendre megjelené kozel 500 fés kozonség szamara
a tézsdei kollégaknak Uj megoldassal kellett eléalinia. 2019-ben indult utjara a BET50 Klub,
amely kizérélag a kiadvanyban szereplé cégeknek nyujtott exkluziv szakmai tartalmat és extra
ismerkedési, networking lehetséget (akkor a Magyar Telekom Nyrt. és az AutoWallis Nyrt. volt
a két hazigazda). Az elmaradt konferencia helyett egy kibévitett BET50 Klub keriilt megrende-
zésre. Kibdvitett, hiszen a konferenciat hivatott helyettesiteni, igy nem csak az érintett cégek,
hanem befekteték, timogaté partnerek is részt vettek rajta. A BET50 Klub sziikebb és révidebb
idétartalmu esemény a Konferencianal. Mig utdbbi egész nap valtozatos szakmai programo-
kat kindl, addig a klub maximum kétéranyi szakmai ismeretet oszt meg a résztvevd cégekkel.
A 2020-as BET50 Klub kétéras eseményét Végh Richard, a BET vezérigazgatdja nyitotta meg
kdszontojével. Az el6adasok sorat Balogh Péter, az MKB Bank Nyrt. Nagyvallalati tigyfélkapcso-
latok és strukturdlt finanszirozasi Uigyvezetd igazgatésdganak ligyvezetd igazgatodja folytatta,
majd if). Chikan Attila, az Alteo Nyrt. képviseletében a zold vallalatépitésrél adott elé. Ezt kdve-
téen a céges kerekasztalban a Jasz-Plasztik Csoport, a Hovany Csoport és a BiotechUSA vezet6i
beszéltek arrél, hogyan tudtdk novekedésiiket meg6rizni és vallalatukat fejleszteni ezekben a

valsagos id6kben.

ET50S

OTVEN HAZAI VALLALAT SIKERTORTENETE

J

f

20 | BET STRATEGIAI JELENTES



)

A BET50 2020 résztvevéi

Abonett Kft.

AKA Kft. (Gere pincészet)
Aliz Technologies Kft.
Autdflex-Knott Kft.

Béres Gyodgyszergyar Zrt.
BiotechUSA Kft.
Bonafarm csoport

Budai Egészségkozpont Kft.

Candimpex Budapest Kft.
Capriovus Kft.

CER Cargo csoport
Csész-Platan Cégcsoport
Doktor24 Csoport
Eurofleet Zrt.

Gémtech Kft.

Granit Bank Zrt.

GriffSoft Zrt.

GTKB Kft.

Hiflylabs Zrt.

Hovény Kft.

Hunland Trans Kft.

IL-PE Kft.
Inter-Computer Zrt.
Jasz-Plasztik Kft.
Kecskeméti Konzerv Kft.

Keskeny és Tarsai 2001 Kft.
Kraftex-Kiihne Csoport
Libri-Bookline Zrt.
Magyarmet Kft.
Medicontur Kft.
Megatherm Kft.

Mocca Negra Zrt.
Nanushka International Zrt.
Netlock Kft.

Neuzer Kft.

Nobilis Zrt.

Nyirlift Kft

Officium Kft.

Optiwella Kft.
Ostorosbor Zrt.

Pata Jozsef Kft.

Post For Rent Zrt.
Praktiker Kft.
Realtherm Kft.

Schiller Auté Csalad
Special Effects Zrt.
Supercharge Kft.

Szafi Products Kft.
TritonLife Csoport
Vinyl Kft.

BET
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ELITE PROGRAM - VALLALATFEJLESZTES UJ SZINTEN

Az ELITE Programot 2012-ben a Milanéi Tézsde inditotta el (ELITE Italy), 2014 6ta a Londoni Tézs-
decsoport lednyvallalataként mkodik (ELITE UK és ELITE International) tovabb. A Program célja,
hogy olyan vallalatvezetési és kilsé finanszirozasi ismereteket nyujtson a résztvevd cégeknek,
amelyek segitségével megfontoltabb operativ és stratégiai dontéseket hozhatnak, akar megte-
remthetik az alapjat egy tézsdei bevezetésnek is. Magyarorszagon 2016 6ta vehetd igénybe a
program, és azéta az ELITE International csoporton (kozel 200 cég) belil kiemelked6 szamban,
Osszesen 50 magyar cég veszi igénybe a nemzetkdzi best practice-ek dtaddséara és a hazai saja-
tossagok megismerésére egyarant alkalmas, vildgszinten 45 orszag 36 szektorbdl 1553 vallalatot

jegyz6 vallalkozasfejlesztési programot.

A kozosségnek azon cégek lehetnek a tagjai, akik bizonyos kvantitativ és kvalitativ kritériumo-
kat teljesitenek: arbevétel, adézott eredmény, jvedelmezéségi mutatdk, hiteles menedzsment,
multbeli novekedés. A sikeres jelentkezést kbvetéen a két tanéves ismeretbévités minden cég
szamara stratégiaalkotasi és finanszirozasi modulokkal indul, majd ezt kovetéen jonnek a szaba-
don - mindenki igényének megfeleléen - valasztott, angol nyelv(i modulok (innovécio, HR, szer-
vezetfejlesztés, nemzetkdzi piacra lépés, digitalizacié). A BET szakértéi az angol ismeretanyagot
a hazai piacra koncentrald, magyar nyelvi oktatési alkalmakkal is kiegészitik. A cégek magyar
nyelven tanulhatnak vallalatirdnyitdsi ismeretekrdl, finanszirozasi kérdésekrél; megismerhetik a
tézsdei bevezetés folyamatét, valamint a sikeres végrehajtds modjat. Emellett mindig valtozatos
magyar nyelvi opcionalis modulokbdl is lehet vélasztani. Az elmult években nagy sikernek 6r-
vendett a vagyontervezés témakore, az adéoptimalizalas, a kommunikacids technikdk elsajatita-

sa, a véllalati érték meghatérozésa vagy épp a befektet6 prezentacié ismérvei.

A cégek szamdra a szinvonalas nemzetkozi képzésen tul érték az ismertségiik novelése, az (iz-
letszerzési lehetéségek kiakndzdsa, a tapasztalatcsere a magyar és a nemzetkozi cégekkel, a
konzultacié az ELITE Partnerekkel (tdbb mint 200 tanacsado, bank, jogész). A kilfoldi legjobb
gyakorlatok megismerésével nemzetkozi terepen is versenyképesebbé valhatnak a magyar ko-
zépvallalatok. A Program elvégzésével a résztvevd cég tézsdeképessé valik, ugyanakkor tézsdei
kotelezettsége nem keletkezik. Egyes vallalatok szdmara nem csak a t6zsdeképesség, hanem a
tanultak felhasznaldsaval a t6zsdén valé megjelenés is alternativaként szolgal. A magyar csapat-
bol a Megakran Nyrt., a DM-KER Nyrt. és a Gloster Nyrt. hasznalta fel az ELITE-ben szerzett tudasat
és vezette be papirjait a BET Xtend piacara, dsszesen 2,7 milliard forint 0j t6két bevonva a jévébe-

li tervek megvaldsitasdhoz. Emellett az UBM is jegyezte papirjait a tézsdén.

Az elmult 5 évben a potenciélis ELITE cégek megszélitasa érdekében a BET tébb szakmai ren-
dezvényen, Uzleti taldlkozén vett részt szervezéként és egylittmikodd partnerként, tovabba
elektronikusan is szdamos prosperalé céget keresett meg, igy az ELITE Program tébb mint ezer
céghez jutott el kozvetlenil. J& néhany lgyfélrendezvény, lizleti reggeli, személyes taldlkozé is

megvaloésult. A cégekkel valé kapcsolatfelvételben a BET tovébbra is tamaszkodott banki, tanacs-
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adoi partnereire (Budapest Bank, CIB Bank, UniCredit Bank, Concorde MB Partners, EY, PwC,
Deloitte Private, MAPI Klub, FBN-H, MGYOSZ, HVCA, DLA Piper), illetve folyamatosan torekszik
Ujabb kapcsolatok kialakitasara.

A 2020-as év, a COVID-19 virus megjelenésével, minden gazdaségi szereplét kihivas elé allitott,
és ez alol a magyar vallalkozasok sem voltak kivételek. A londoni kollégdk a helyzetre reagalo, Uj
oktatasi modult vezetettek be, mig a BET munkatarsai az elére leszervezett szakmai programokat

az online térben valositottak meg.

A kihivasokkal teli év ellenére 13 Uj magyar valla-
lat csatlakozott a nemzetkozi vallalkozasfejlesztési
programhoz. A 2020-as résztvevok kozott akad ren-
dezvényszervezd, informatikai fejleszté, autdkeres-
kedé, élelmiszeripari, épit6ipari, éplletgépészeti,

de még kaputechnikaval és felvonogyartassal fog-

lalkozo prosperalé kkv is. A 2019 6ta rendelkezésre
allé EU-s forrdsnak kdszonhetben ezuttal 11 cég kapott a teljes program részvételi koltségére

finanszirozasi tdmogatast (négy tarsasadg a KMR régiébol, hét pedig a GINOP régiébal).

ELITE Program —

a 2020-ban jovahagyott cégek

Biotek Kft. Kling Kft.
Candimpex Budapest Kft. L-Soft Zrt.

ENSI Kft. Nyirlift Kft.
Eszak-Uvért Kft. PEKI Kft.

Gablini Kft. Special Effects Zrt.
Inter-Computer Zrt. Vinyl Kft.

KKVJ Kft.

*November végéig

A programban részt vevd magyar cégek szamara 2020 aktivan telt. A kételezd és a vélaszthatd
magyar modulokon a jarvany kitorése elétt személyesen voltak jelen, marcius kdzepétdl vi-

szont mindez atkerllt az online térbe.

Janudr 22-én az IPO szimulaciés modul keretein beliil a 2018-ban indulé véllalatok tudtak le
utolsé kotelezé hazai moduljukat, a Random Capital, a Front Page Communications, a Széche-
nyi Alapok, az Aegon, az Accorde Alapkezeld, az Alteo Nyrt. és az ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
szakmai tdmogatasaval. Oktéber 21-én finanszirozas modullal folytatédott a 2020-as magyar

nyelv( kotelezé oktatasok sora. A délel6tt sordn a Hiventures igazgatoéit, az EY szakembereit,
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a Széchenyi Alapok befektetési igazgatdjat és a Random Capital/Navigator vezetéit hallgattak
a résztvevok. Az év hazai ELITE eseményeit december 10-én zdrta a 2020-ban indult cégek
szamara megrendezett elsé magyarorszagi kotelezé ,corporate governance” modul (az Egon

Zehnder, az EY, a DM-KER, a Gloster és a Deloitte el6éadasaival).

A vélaszthatd hazai modulok keretében az évben elséként januar 15-én tartott el6adast Krausz
Zoltan, aki a véllalati struktura felépitésérdl beszélt. Ezt kovetéen februar 19-én Benkd Vilmos,
az Amerikai Magyar Kereskedelmi és Iparkamara kordbbi elnoke tartott kiemelkedé siker( el6a-
dést a hatdsos kommunikaciérol, melyet gyakorlati példakon keresztiil szemléltetett a résztve-
véknek. Marcius 9-én Horgos Lénard, az Absolvo Consulting partnere a befektetéi prezentaciod
elméleti és gyakorlati oldalarél osztott meg hasznos informacidkat. Ezt kévetéen majusban
az EXIM Bank vezérigazgatoja folytatott szakmai beszélgetést a BET vezérigazgatdjaval ,Nove-
kedés vélsag idején” cimmel, majd junius elején a McKinsey szakemberei szintén online csa-
tornan beszéltek a tartés ndvekedés kulcsarol. November 12-én vagyontervezés workshopra

kerilt sor, melyet Koka Gabor, a Deloitte kozép-eurdpai partnere tartott, 35 fés kozonségnek.

Ez az év sem telt el akvizicios események nélkil. Az elsé tizleti reggelire februar 10-én keriilt sor
az EY és a Danube Capital részvételével. Februdr és marcius folyaman az ITM-mel k6z6sen hét
varosban tartottunk bemutatkozé roadshowt, amelyen mintegy 150 véllalat vett részt. Janudr
végén Nyiregyhazan kozel haromodras szakmai workshop zajlott, szakmai partnerek bevonésa-
val. Az év masodik felében az EDC Debrecen tamogatasaval kertilt sor sikeres akvizicids ese-
ményre Debrecenben. El6adoként az EY, a DM-KER, a Deloitte, a Széchenyi Alapok, a Gloster és

a GSV Kft. képviseltette magat, kdzel 50 résztvevod elétt.

A BET Kibocsétéi Akvizicios Igazgatésag és a londoni tézsde ELITE csapata kézotti egyiittmiks-
dés gordilékenyen zajlott az elmult években. A szakérték rendszeresen egyeztettek a program
irant érdekl6d6 vallalatokrol, illetve a jelentkezési folyamat soran kézosen segitették a cégek
vezetdit a szlikséges dokumentacid 0sszedllitasaban. A képzésen zajlé szakmai eléadasokba
ezuttal is betekintés kapott a BET, am — a korabbi évektél eltéréen — a londoni utazas helyett
online formaban. A jarvany kitorése el6tt Budapesten egész napos taldlkozot tartottunk a lon-
doni ELITE programos kollégdkkal, ahol dtbeszéltiik a tobbéves munka eredményeit, érintve az

egyuttmkodés kibbvitésének lehetdségeit is.

24 | BET STRATEGIAI JELENTES



Az 50 magyar ELITE résztvevd

Abonett Kft.

Agri-Corn Kft.

Béflex Zrt.

Biotek Kft.

BlackBelt Technology Kft.
Candimpex Kft. (Astrasun)
Carboferr Keresked6haz Zrt.
CER Cargo csoport
Chemark Kft.

CNC Rapid Kft.

Columbus Klima Cégcsoport
CoreComm SI Kft.

DM-KER Nyrt.

Elsé Pesti Malom Zrt.

ENSI Kft.

Eszak-Uvért Kft.

Ezlisthajé Kft.

Gablini Kft.

Gamma Digital Kft.

Gloster Infokommunikacids Nyrt.
Goodwill Pharma Kft.
G-Plan Epité Kft.

Gulyas Tuzép — GSV Kft.
Inicidl Autohaz Kft.

Inter-Computer Zrt.

KKVJ Kft.

Kling Kft.

Kométa 99 Zrt.

Lakics Gépgyarté Kft.
L-Soft Zrt.

Megakran Nyrt.
Mirelite Mirsa Zrt.
MITO Communications Kft.
Mortoff Kft.

Nyirlift Kft.

Optimum Solar Kft.
PEKI Kft.

Qualysoft Informatikai Zrt.
Rotovill Kft.

Serco Informatikai Kft.
Somogyi Elektronic Kft.
Special Effects Zrt.
Szallas.hu Kft.

Textura Zrt.
Tranzit-Food Kft.

UBM Trade Zrt.
Verarbeiten Pausits Kft.
Via Bérauto Kft.

Vinyl Kft.

XAPT Kft.

ELMOZDULAS A ZARTKORU PIACOK IRANYABA

A BET 2019 novemberében elinditotta a BET Xmatch szolgaltatast; ennek célja segiteni a hazai

zartkord tékepiaci tranzakciok |étrejottét, ezzel hosszu tavon ndvelni a tézsdére [épd véllalatok

szamat és a BET penetraciojat a hazai tékepiacon.

A BET 2016-ban meghirdetett 6téves stratégiajaban kiemelt prioritasként kezelte a kis- és ko-

zépvallalkozasok tékepiacra segitését mind Uj piaci szegmensek kialakitasan, mind egyéb szol-

galtatasok nyujtasan keresztll. Ami az Uj szegmenseket illeti, elsé |épésként a kozepes méretd,

nagy novekedési potencialu vallalatok nyilvanos piacaként szolgalé multilaterdlis kereskedel-

mi platform (MTF), a BET Xtend indult el 2017-ben. Ezt kdvetéen a BET megvizsgalta, hogyan

)

BET
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tudna segiteni olyan vallalkozasok zartkord tékeagi finanszirozasat, amelyek szdmara a nyil-
vanos tékepiaci jelenlét még nem id6szerd. Ennek érdekében a BET 2018 és 2019 folyaman
kiterjedt piackutatdst végzett a nemzetkozi trendek és legjobb gyakorlatok, valamint a hazai

piaci igények feltérképezésére.

A nemzetkozi vizsgalat megmutatta, hogy a véllalkozésok korabbi, zartkord mkodésa élet-
szakaszaban is egyre tobbféle kbzpontilag szervezett szolgaltatas, platform segiti a finanszi-
rozasi igények kielégitését. A 2010-es években a jol ismert crowdfunding platformok mellett
megjelentek olyan, dltaldban private placement platformnak nevezett megoldasok is, amelyek
online és offline szolgaltatasok kombinacidjaval segitik az induld szakaszon mar tuljutott val-
lalkozédsok tékedgi finanszirozdshoz jutasat, a finanszirozést keresé vallalatok (illetve zartkori
véllalatokban részesedéssel birdk) és a befekteték egymadsra taldlasat, zartkord tranzakcidk (t6-
keemelések, exitek) létrejottét. Az online funkciok kozil a legfontosabbak: egy keresheté plat-
formtagi adatbazis elérhet6vé tétele, a finanszirozasi korok lebonyolitasat szolgald funkcidk
(példaul a kontrollalt informacidéaramlas elésegitése, aukciés modul), valamint a masodlagos
kereskedést segit6é eszkozok. Az offline szolgaltatasok kérébe tartoznak a networking esemé-
nyek, pitchek, férumok, a tanacsadasi és az oktatasi funkciok. A vizsgalat masik fontos tanulsa-
ga, hogy ebben a szegmensben egyre aktivabban megjelennek a t6zsdék is, Ujabb bizonyité-
kat szolgaltatva annak a trendek, hogy a t6zsdék mindinkabb kitdrnek a klasszikus nyilvanos

tékepiaci keretek kozdl.
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A hazai piackutatashoz a BET személyes interjukat, férumokat és kérdéivet is igénybe vett.
Leginkabb arra voltunk kivancsiak, hogy a zartkor( tékeagi tranzakciék mely szegmenseiben
tapasztalhatok piaci kudarcok; mely célcsoportoknak van a legnagyobb sziikségiik egy semle-
ges kozvetitd segitségére; valamint, hogy milyen tipusu szolgaltatdsoknak lenne a legnagyobb
hozzdadott értéke a hazai piacon. Igyekeztiink az 6sszes szereplécsoportot megszoélitani: a
kkv-kat mint potencialis kibocsatokat, kiilonb6zé befektetsi csoportokat (kockazati tékéseket,
alapkezel6ket, angyalbefektetéket), a tanacsadoi, kdzvetitdi, mentori kort, valamint az érdek-

védod és ernybszervezeteket egyarant.

A fentiek alapjan 2019-ben dontés sziiletett arrél, hogy a BET elsésorban a piac- és 6koszisz-
téma-épités, a hazai tékepiaci lefedettség és ismertség novelése érdekében hozzon létre egy
olyan szolgaltatast, amely zartkord tékepiaci tranzakciok Iétrejottét segiti értéksemleges, jé
reputacioval biré kdzponti szerepléként — ez lett a BET Xmatch. A BET sajat szerepét elsésor-
ban a befekteték és vallalatok kézvetlen 0sszekotésében, bemutatasaban, a bizalomépités-
ben latja, és ezt hosszu tava termékfejlesztésként képzeli el. igy kezdetben klasszikus, offline
tevékenységekre fokuszal - workshopokat, talalkozokat szervez -, majd fokozatosan online
eszkozokkel is megtamogatja az épiil6 kdzosséget. Rovid tavon a mar konkrétan a BET Xtendre
késziilé kibocsatdk nyilvanos piacra |épést megel6z6 zartkorl tranzakcidjat hatékonyan tudja
tdmogatni a BET a kibocsatok és a potencialis befekteték kozti kapcsolatfelvétel elésegitésé-
vel. Az érettebb hazai kozépvallalatok és csaladi vallalkozasok felkaroldsa hosszabb tavu és
komplexebb feladat, de nagy hozzdadott értékkel kecsegtet nemzetgazdasagi szinten is. Ennél
a cégcsoportnal kap kozponti szerepet az edukacio, a bizalomépités, valamint egy roadmap
biztositasa, amely a tékepiaccal vald ismerkedéstdl adott esetben egészen a nyilvanos piacra

Iépésig kalauzolja a kibocsatokat.

Az el6re meghatarozott Gitemterv alapjan, 2019 novemberében kezdett el dolgozni a megva-
|6sitason a BET KAI csapata. A bevezetéskor 6sszedllitottuk a célcsoportba tartozo vallalatok,
befektetdk és tanacsadok listajat. A véllalatok elsésorban a BET 6koszisztémajabal (BET50, ELITE)
és kapcsolati rendszerébdl keriiltek ki. A befektetSk listdjan megkiilonboztettik az tgyneve-
zett angyalbefektetdket, a hazai kockazati téke képviselbit, a befektetési alapkezelék portféd-
lidmenedzsereit és a privat bankok vezetdit. A tandcsadok kozott szamos vallalatfinanszirozasi
tapasztalattal rendelkezé cég, ligyvédi iroda szerepel. Osszesen tébb mint 200 véllalat, 150

befektetd, 50 tandcsado elérhetéségét gyjtottik ossze.

Még 2019 novemberének végén megrendeztiik az elsé BET Xmatch zartkér( rendezvényt,
ahol bemutattuk a szolgaltatast a meghivottaknak, valamint harom tarsasdg (DM-KER, Post
For Rent, Gloster) prezentdlta a torténetét és a t6kebevonasi terveit. Emellett egy befektetési
alapkezel6k részvételével zajlé kerekasztal-beszélgetésre is sor keriilt. A rendezvényen 80 6
vett részt, a hivatalos program utén all6fogaddssal zarult az esemény. A visszajelzések alapjan
a rendezvényt évente tobb alkalommal is el tudjak képzelni a résztvevék. Az eseményt kove-

téen a Gloster és DM-KER is taldlkozott olyan alapkezel&kkel, akikkel el6szor az Xmatch-en
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taldlkoztak személyesen, s ez jelentésen megkonnyitette a késébbi kommunikaciét kdzottik.
Ezzel teljesiilt a BET Xmatch egyik f6 célja, hogy a tékebevonast tervezd cégeket elsé kérben

megismertessiik a befektetékkel, megkodnnyitsiik a kapcsolatfelvételt.

A COVID-19 jarvény kitorése miatt 2020-ban a szolgaltatds kdzponti elemének szamito offline

rendezvények helyett az online szolgaltatasi elemek irdnyaba mozdultunk el.

Tavasszal harom szakmai cikk jelent meg tébbek k6zott a bet.hu, a portfolio.hu és a novekedes.
hu portalokon. Ezt kdvetéen érezhetéen megndtt az érdeklédés a szolgaltatds irdnt, tobb val-

lalat és Uigyvédi iroda is jelezte szandékat a kdvetkezé eseményeken vald részvételre.

Marcius és aprilis soran tobb tokét keresé céggel kerliltlink kbzvetlen kapcsolatba, akikkel vi-
dedkonferencia-hivasokat bonyolitottunk le. Az érdekl6ddknek felajanlottuk a befektetéi pre-
zentacidval kapcsolatos tanacsadast (tartalom, terjedelem, figyelemfelkeltés). Egyes cégeket

oOsszekotottiink befektetékkel és tanacsaddkkal is.

A fizikai rendezvényeket hatdrozatlan id6re el kellett halasztanunk, viszont 2020. junius elején
megrendeztiik a BET Xmatch LIVE rendezvényt, amelynek soran az online térben él6ben kdz-
vetitettiik négy vallalat (OXO Technologies, Heatventures, Sylphina Angel, Aperus Pharma) be-
mutatkozojat a befektet6k, tandcsaddk és érdeklédé vallalatok szamara. A 10-10 perces elda-
dasokat 5-5 perces Q&A szekcid kovette, a befektetési alapkezel6k visszajelzéseinek tobbsége
pozitiv volt. 2020 decemberében hasonlé online alkalom keretében harom térsasag (Facekom,
NAP Zrt., Predictive Supple) mutatkozott be a befektetdk el6tt.

A visszajelzések és tapasztalatok alapjan a BET Xmatch szolgaltatasra van piaci igény minden
érintett célcsoport részérdl, ismertsége novekedett a bevezetés 6ta eltelt idészakban. A ha-
rom-négyhavonta sorra keriilé online és offline szakmai események megtartasat tovabbra is
fontosnak tartjuk, azonban az 6koszisztémat tdmogatd informatikai megolddas (online, zart
adatbazis és platform) Iétrehozasa is szlikséges lenne. Ennek segitségével a kdzdsség tagjai
digitalis uton is kapcsolatba tudnanak [épni egymadssal, rendszeresen beszamolhatnanak egy-

masnak az elért eredményeikrél, ami késébb tranzakcidkat is eredményezhet.

Az IT-fejlesztéssel a célunk egy értékes Uzleti adatbazis és platform létrehozésa, amellyel a di-
gitdlis térbe helyezziik a hagyomanyos kdzépvallalati és tékepiaci kozosséget, s amely meg-
kénnyiti a BET munkajat és segit eljuttatni a tézsde lizeneteit a célcsoportokhoz. A terveztett
rendszer specifikacidjanak 0sszedllitasa és a fejleszté kivalasztasa 2020 6szén megtortént. A fej-

lesztés lezdrdsa 2021 tavaszan varhato, amelyet a célcsoportnak torténd bevezetés kdvet majd.

NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI ALAP

AT6zsde 2020-ban is kiemelt teriiletként kezelte a tézsdeérett vallalatok piacra Iépésének tamoga-
tasat, illetve a keresleti és kinalati oldal er6sitését. Ennek megfelel6en a Nemzeti Tézsdefejlesztési
Alappal (NTfA) 2018-ban megkezdett egyiittm(ikodés is folytatddott. Az NTfA elsédleges feladatai
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kozé a kozépvallalatok tdmogatdsa, megerdsitése, illetve a tékepiaci megjelenésiiket elésegitéd
t6kebefektetések megvaldsitasa tartozik. Az alap egyben részese annak a széleskori tézsdefej-
lesztési programnak, amelynek célja a tékedgi forrdsbevonas szerepének novelése a magyar val-

lalatok mikodésében, alternativajat nyujtva a jelenleg tulsulyban [évé banki hitelezésnek.

Az alap a 2007-2013-as unids ciklus altal finanszirozott pénziigyi programok visszaforgé forra-
saibdl - ezek felett a Pénziigyminisztérium rendelkezik — jott létre, tékéje immaron 20 milliard
forintos, aminek kezelési jogat a Széchenyi Tékealap-kezel6 Zrt. nyerte el. A tarsasadg célja az
NTfA-ra vonatkozéan az, hogy minél tobb, a palyazati kiiras feltételeinek megfeleld kis- és ko-
zépvallalatot bevezessenek a BET Xtend piacra, illetve az arra alkalmasak — magasabb kereske-
dési kategdridban - nyilvanos tranzakciét is megvalésitsanak a tézsdén. A tékealap jellemzéen
1 millidrd forint koruli tranzakciokba 1ép be, tipikusan két-haroméves id6étavra, piaci tarsbefek-
tetdé bevonasa pedig minden esetben kotelezd. A befektetések felhasznalhatdsagi kore szek-
tortol és foldrajzi elhelyezkedéstdl fliggetlen, azonban a vallalatnak véllalnia kell legaldbb a

BET Xtend piacon valé megjelenést a tékeinjekciotol szamitott két éven beliil.

Kétféle befektetést alkalmazhat a tékealap: a ,pre-IPO” tipusu befektetés olyan vallalatok fej-
lesztésének finanszirozasat takarja, amelyek kdzéptavon megjelenhetnek a BET Xtend piacon
vagy a BET fépiacan. Az,IPO” tipusu befektetések a részvények tézsdei bevezetés soran torténé
jegyzését jelentik, s magukba foglaljak a fépiacra vagy a BET Xtend piacra val6 belépést, illetve

a nyilvanos és zartkor( bevezetéseket is.

A t6kealap elsé befektetése 2018 oktdberében, a Megakran Nyrt. BET Xtend piacra |épésével va-
I6sult meg. A tranzakci6 a BET és az NTfA életében is mérféldkének bizonyult, hiszen a Megakran
novekedési torténetet azéta tankonyvi példaként szolgdl a hazai kozépvallalatok szdmara. A
folyamatos munka 2019 végére egy Ujabb, az NTfA részvételével megvaldsuld tranzakcid révén
is beérett: az épitbipari és mezdgazdasagi gépekkel foglalkozé DM-KER Kft. tobb mint egy-
éves el6készitést kovetben, egy 6sszesen 1 millidrd forint értékd zartkord részvénykibocsatas
keretében bevezette részvényeit a BET Xtendre. A cég kordbban részt vett a tézsde altal szer-
vezett vallalkozasfejlesztési képzésben, az ELITE Programban, illetve az NTfA el6készité szaka-
szaként szolgalo, GINOP forrasbol megvaldsulé pélydzaton, a Mentor Programon keresztil is
tamogatast nyert a tézsdei bevezetéshez kapcsolddoé koltségek finanszirozasara. Idén a legje-
lent&sebb tranzakcié a Gloster esetében valdsult meg, hiszen 1,1 millidrd forint tékeemelést
kovetden a vallalat belépett a BET Xtend piacéra (a tranzakcidban 70 szazalékos részt vallalt az
NTfA). Emellett a CER Cargo pre-IPO befektetést kapott tobb mint 2 milliard forint értékben, ezt

kévetéen pedig megcélozza a BET valamelyik piacat.

A BET munkatarsai amellett, hogy hattérelemzésekkel és kutatasokkal tamogatjak az NTfA déntés-
hozatalat, az aktiv projektkeresésben, a szlirésben, a befektetési folyamatok menedzselésében is
fontos szerepet toltenek be. A tézsdei megjelenést el6készité tdmogatd programok és szolgaltata-
sok igénybevételére, valamint a nyilvanos kibocsatassal kapcsolatos feladatok és kovetelmények

rogzitésére vonatkozoan szintén folyamatos egyeztetéseket folytatnak az alap képviselGivel.
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A potencialis portféliécégek felkutatasa, becsatorndzasa 2020-ban is folytatddott, igy a 2018-as
indulds 6ta mar 50 felett jar azoknak a véllalatoknak a szdma, amelyekkel targyalast folytat vagy
folytatott az alap. Ezen vallalatok esetében a nyilvanossa valas feltételei vagy adottak, vagy egy
lehetséges egylittm(ikodés révén 12-24 hénapon belil elérhetének tlinnek. A halézatépités
olyan rendezvények keretein beliil is folyt, mint a BET50 kiadvany és online konferencia, a nyir-

egyhazi vallalatépitési workshop, vagy éppen a debreceni akvizicidés rendezvény.

A sikeres tékepiac egyik azonositott 6sszetevéje az edukacio mellett a tézsdére |épés koltségei-

nek mérséklése. Emiatt kezd6dott meg a munka kézésen az dllammal 2016-ban tobb teriileten is.

A Nemzetgazdasdagi Minisztérium (NGM) ,a kkv szektor hatékonysdganak novelése elsésorban
tézsdei bevezetést szolgalo intézkedések biztositdsa révén” targyban jelentetett meg felhivast
GINOP (Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program) térségre 2017-ben. A Budapesti
Ertéktézsde palyazatot adott be, amit az NGM elfogadott és tamogatéasra érdemesnek talalt.
Ezt kdvetden a BET a kézép-magyarorszagi régiéra vonatkozdan hasonléd cimi és tartalmu ta-
mogatasi kérelmet nyujtott be a Nemzetgazdasagi Minisztérium Gazdasagfejlesztési Progra-
mok Végrehajtasaért Felelds Helyettes Allamtitkarsagéara 2017 novemberében. Ennek kdszén-
hetéen 2018. februar 6-t6l a GINOP, illetve 2019. januar 3-t6l a kozép-magyarorszagi régidban
(KMR) a BET Mentor Programja keretében a kkv-k olyan vissza nem térintendé tdmogatést ve-
hetnek igénybe a BET-t8l, amely a tékepiaci finanszirozashoz sziikséges tudas megszerzésére,

tovabba a tézsdei megjelenés koltségeinek finanszirozasara fordithato.

A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy a BET tdmogatéaskozvetitéként két médon segiti a véllala-
tokat: egyrészt 100 szazalékban finanszirozza az arra alkalmas cégek részvételét a nemzetkozi
ELITE Programban, masrészt olyan tanacsadéi koltségekhez jarul hozza maximum 50 szdza-
lékban, amelyek kdzvetleniil szolgaljdk a cég tézsdére lépését. A BET GINOP és KMR mentor
projektjei kifejezetten azon vallalkozasokra fokuszalnak, amelyek felkészitésiket kdvetéen
alkalmasak lehetnek a tézsdei bevezetésre és vonzé befektetési lehetéséggel birhatnak hazai

intézményi vagy egyéni tékebefekteték szamara.

A BET Mentor Projekt tehat két részbél all. Az elsé projektelem alatt a nemzetkézi egyiittm(iké-
déssel megvalosulé képzési programban résztvevd kkv-k tdmogatdsa valdésul meg, a masodik

projektelem keretében a kkv-k tézsdei felkésziilését, bevezetését tdmogatd program zajlik.

Az els6 projektelem tekintetében 2019-ben a BET kozbeszerzési eljarast folytatott le, amely-
nek gy6ztese az ELITE Program lett. E programmal a BET célja egy eurdpai képzési és mentor-
szolgadltatasokat nyujté egylittmikddés elinditasa és kozvetitése a célcsoport cégek szamara. A

nemzetkozi egytttmikodésben résztvevdk olyan komplex programban vehetnek részt, melynek
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keretében a legfelkésziiltebb tanacsadoktdl szerezhetnek Uj ismereteket és bévithetik a kap-
csolatrendszeriiket. Az ELITE Program emellett lehetéséget biztosit a vallalkozasok szamara,
hogy megtaldljak a legkedvezdbb finanszirozasi format: legyen az hitel- vagy tékedagi, vagy

akar a BET-en keresztiili forrdsbevonas.

Az ELITE képzésre vonatkozd tdmogatas irdnt a vartnal nagyobb lett az érdeklédés, igy a kdzép-
magyarorszagi régidban a keret kimeriilését kévetéen forrasbévitésre adott be kérelmet a BET,
melyet 2020. 6szén az NGM jovahagyott. Ezzel Gjabb cégek elétt nyilt meg a lehetéség, hogy

csatlakozzanak a programhoz.

A 2020. évi nehézségekre reagdlva az ELITE a személyes jelenlétet igényl6 londoni képzési na-
pok helyett online kurzusokat tart, valamint a kdtelez6 és valaszthaté modulok kozott helyet
kaptak a valsag kezeléshez kapcsolddd tananyagok is. Ezeket egészitik ki a BET altal megren-

dezett tovabbi modulok és workshopok.

A pandémias helyzet miatt a 2020-ben jelentkezett tarsasdgok koziil tobben is csak 2021 januar-

jaban kezdik meg a programot, igy a GINOP és KMR jelentkezési folyamatuk is 2021-ben zarul le.

A projekt masodik elemének célja a kozépvallalatok tézsdei felkészlilésének tdmogatasa, illet-
ve a tékepiacon keresztiil torténd forrasbevonds 6sztonzése abban az esetben, ha a kozépval-
lalatok a pénzpiacokon egyaltaldan nem, vagy nem kell6 mennyiségben jutnak finanszirozasi
forrashoz. A célcsoportot itt azok az érettebb kdzépvallalkozasok jelentik, amelyek nyitottak a
transzparens t6zsdei miikoddésre, de anyagi vagy tudasbeli hianyossagok miatt nem vallalkoztak

a tézsdei felkészilési folyamat megkezdésére.

A tézsdei felkésziilést és belépést a Mentor Program keretében valésitotta meg 2018-ban a
Megakran Nyrt. (GINOP), 2020-ban pedig a DM-KER Nyrt. (GINOP), valamint a Gloster Infokom-
munikacios Nyrt. (KMR). Mindharom tarsasag papirjait a BET Xtend piacara vezették be, és si-
keresen vontak be forrast kiilsé befektetéktél. 2020 decemberében az OXO Technologies Hol-
ding Zrt. és a ViVeTech Zrt. alairta a Témogatési Megallapodast, illetve a NAP Zrt. benyujtotta a
tamogatasi kérelmét a tézsdére 1épés projektelemre.

Eziisthajo Kereskedelmi Kft.
Mirelite Mirsa Zrt.

G-Plan Epité Kft.

Inicidl Autohaz Kft.

Az ELITE képzésen 2019-2020-ban elindult cégek

CoreComm SI Kft. Gamma Digital Kft. Eszak Uvért Kereskedelmi Kft.

Somogyi Electronic Kft. Rotovill Kft. Vinyl Kft.

GSV Kereskedelmi Kft. Verarbeiten Pausits Kft. L-Soft Zrt.

2019 | | 2020 I 2021
————oo—(|V.)—o—o—o—o—0o—0o—(x.)—0 0—o—0o—0o—(y. )—o——0——oo—|x.)—o—(XI.—
I I ,—l |

Via Bérautd Kft. Serco Informatika Kft. ) )

Mortoff Kft. Carboferr Kereskedéhaz Zrt. Biotek Kft. Special Effects Zrt.
MITO Communications Zrt. Candimpex Inter-Computer-
BlackBelt Technology Kft. Budapest Kft. Informatika Zrt.
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PIAC- ES TERMEK-
FEJLESZTESEK

AZ ELEMZES-ARJEGYZES
PROGRAM ELINDITASA

A kis- és kbzepes méretli cégek szamara megfeleld mértékl forgalom elérése folyamatosan
kihivas elé dllitja a kibocsatokat, illetve a tézsdéket. Ennek egyik f6 oka, hogy az alacsony lik-
viditds miatt az elemzéhdazaknak piaci alapon nem éri meg elemezni e cégeket, az elemzés
hidnya viszont konzervalja a tarsasagra iranyuld mérsékelt befektetdi figyelmet. A 2018 elején
élesed6 MIFID 2 rezsim tovabb rontott ezen a helyzeten azzal, hogy megkdvetelte az elemzé-
si szolgaltatasért és az ajanlatvégrehajtasért fizetendé dijak szétvalasztasat, igy varhato volt,

hogy kiilondsen ebben a szegmensben tovdbb erodalédik majd az elemzési szolgaltatas.

A fenti potencialis piaci kudarc kezelésére a BET 2017 végén — el8szor csak pilot jelleggel egy-
éves, majd azt kovetéen mar hivatalosan, hdroméves idétartammal meghirdetve — az infor-
macidelldtottsag novelését és a likviditds tdmogatdsat megcélzé programot inditott. Ennek
keretében a tézsde befektetési szolgdltatdinak szakmai mihelyeibdl dijmentesen elérhetd
elemzések keriilnek fel kis és kézepes tékeértéki vallalatok részvényeirdl a BET honlapjara,
illetve a befektetési szolgaltatok arjegyzéssel tdmogatjak az ajanlati konyv likviditasat. A prog-

ram koltségét a BET allja, fizetve az elemzési, illetve arjegyzési szolgaltatasokért.

Az elemzések a BET honlapja mellett az elemzést készité szolgaltatdkon keresztiil is hozzafér-
hetdek, illetve az adott befektetési szolgaltatd dontésének fliggvényében tovabbi adatszolgal-
tatoknal is elérhet6k.

A fejlett eurdpai tékepiacokon nem egyedi, hogy a tézsdék — akar a kiilonb6z6 elemzéhazakkal

kozvetlenil is egylittm(kodési megéllapodasokat kdtve — egyre aktivabb szerepet vallalnak
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a kis- és kdzepes méretl (kapitalizacioju) cégek elemzésének tdmogatasaban, mint ahogy az
sem ritka, hogy a borzék arjegyzéket szerzddtetnek, akik vallaljak, hogy sajat szamlas vételi és
eladasi ajanlatok fenntartasaval segitik a piac m(ikodését, ezzel érdemben csdkkentve a befek-

tetd szdmdra a pozicié nyitasabodl és zarasabol adédé implicit koltségeket.

A BET a kdzép-kelet-eurdpai régidban elséként kezdte alkalmazni az elemzés-arjegyzés fenti

szponzoracios modelljét, melyet aztan a térségbdl tovabbi t6zsdék is bevezettek.

A PROGRAM SZAKASZAI, MERFOLDKOVEI

2018 - tesztid6szak

A BET altal inditott piacfejleszté program elsé, pilot szakasza 2018 végéig tartott. A programba
kvantitativ kritériumok alapjan (méret, forgalom, kozkézhanyad és likviditas) kertilhettek cé-
gek. A BET a részvényszekcidban aktiv tag befektetési szolgaltatok kérében nyilvanos palyazat

keretében hirdette meg az elemzés és arjegyzés lehet6ségét.

A programban részvevé befektetési véllalkozasok tehat a BET tagjai koziil kertiltek ki, mig a
programba bekerilé kibocsatok végsé kore az 6 vallaldsuknak megfeleléen alakult ki. Az ar-
jegyzést ugyanaz a szolgdltaté biztositotta, aki az adott részvényt elemezte. Egy részvény egy

befektetési szolgaltatédhoz tartozott.

A BET 2018 végén az érintett szerepl6k, igy a programban résztvevé befektetési vallalkoza-
sok, az intézményi és lakossagi befektetdk, valamint a programban résztvevé kibocsatok véle-
ményét is kikérte. A felmérés egyértelmd visszajelzést adott arrél, hogy az elemzés-arjegyzés

program tesztiddszakat a piac kedvezéen értékelte.

Mindkét komponens, az elemzési és az arjegyzési szolgaltatas is jelentds segitség volt a szerep-
|6k szdmara. A befekteték ugy érzékelték - a kisbefekteték jobban, az intézményiek kevésbé -,
hogy az arjegyzés éltal javult a likviditas is, de a nagyobb hozzaadott értéket minden érintett
szerepl6 az elemzési agon latta, mivel a programban szerepld cégek tobbségérél egyaltalan

nem allt rendelkezésre korabban ilyen mélységl informacié.

A program sikerességét nem csak a piaci vélemények, de a szdmszaki adatok is alatdmasztot-
tak, a 2018-as év ndvekvd forgalmat és javuld likviditast hozott. A programban résztvevd rész-
vények forgalma nagyobb mértékben emelkedett, mint a BET részvénypiacanak egésze, ami a

piac dltaldnos bévilésén tul egyértelmdlen a program jétékony hatasara vilagitott ra.
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2019 - a program meghosszabbitasa, bévitése és aramvonalasitasa
A szamszaki adatok és a piaci visszajelzések alapjan a BET Igazgatdsaga arra a kdvetkeztetésre

jutott és azt a dontést hozta, hogy a programot néhany véltoztatassal érdemes folytatni:

« A konnyebb tervezhet6ség érdekében a programot harom évre, 2021 végéig hirdettik
meg, azzal a megkdtéssel, hogy a BET ezen idészak alatt is minden év végén értékel
a targyév torténéseit, elvi lehetéséget hagyva maganak a program médositasra vagy
felfliggesztésére.

« A program 2019-ben és 2020-ban Ujabb kibocsatokkal egésziilt ki; az év elején kiirt pa-
lydzatban szerepl6k részvényeinek elemzésére, arjegyzésére év kozben is lehetett je-

lentkezni. Ehhez aprébb finomitasokat eszkozoltiink a szlrési feltételeken is:

. az allanddsagot, ezaltal a hatékonysagot elésegitendd, a programban mar szereplé
papirok elemzését, arjegyzését elsédlegesen az adott befektetési szolgéltatd folytat-

hatta, mig az Uj papirokat a teljes tagi korben palyaztattuk meg;
. azelemzési rész mellett az arjegyzés — szigorubb feltételekkel — opcionalissa valt;
. lehetdség nyilt az Xtend piac részvényeinek elemzésére is, konnyitett feltételekkel.

A program 2019 6ta a fébb jellemzdket tekintve, az elemzési &g hangsulyossagaval, ugyan-

ezekkel a feltételekkel fut.

A BET elemzés-arjegyzés programjanak résztvevoi

BEFEKTETESI SZOLGALTATO KIBOCSATO/RESZVENY SZOLGALTATAS
Alteo Elemzés + Arjegyzés
MKB Bank Zrt. Masterplast Elemzés + Arjegyzés
BIF Elemzés
OTT-ONE Elemzés
Wood & Company Financial ANY Biztonsagi Nyomda Elemzés
Services, a.s. Graphisoft Park SE Elemzés
Appeninn Elemzés
AutoWallis Elemzés
Concorde Ertékpapir Zrt. CIG Pannénia Elemzés
Duna House Elemzés
Waberer's Elemzés
PannErgy Elemzés + Arjegyzés
OTP Bank Nyrt. Raba Elemzés + Arjegyzés
Zwack Elemzés + Arjegyzés
Equilor Befektetési Zrt. Opus Global Nyrt. Elemzés
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Az elemzés-arjegyzés program aktualis fejleményei

A kezdetben négytagu befektetési szolgéltatdi kor 2020-ban még kiegészilt az Equilor Befek-
tetési Zrt.-vel, mig kibocsatoi oldalon az Opus Global Nyrt. (Equilor) és az OTT-ONE Nyrt. (MKB
Bank) csatlakozott a programhoz. igy alakult ki a BET elemzés-arjegyzés programjaban résztve-
vék aktualis listaja. A befektetési szolgaltatok 6sszesen tobb mint 250 alkalommal elemezték a
kibocsatok eredményeit, a vallalatok fébb torténéseit, hozzasegitve ezzel a befektetéket, hogy

a hazai részvénybefektetéseikben megalapozott dontéseket hozzanak.

l A HATARIDOS BUX ARJEGYZESENEK
UJRAINDITASA

A kkv-piacok tdmogatasa mellett fontos réviden megemliteni a BET forgalom szempontjabdl
kordbban zaszléshajojanak szamité termékében, a hataridés BUX-ban elért sikereit is. A 2015
végi tulajdonosvaltast kovetd elsé piacfejlesztési intézkedések kdzott az egyre csokkend keres-
kedési érdeklédést mutatd hatéridés BUX-ban is 6sztonzékkel tamogatott arjegyz6i rendszert

vezettink be.

A szerz6dtetett drjegyz6k (Erste Befektetési Zrt. és OTP Bank Nyrt.) az azt koveté években szdmot-

tevé likviditast adtak a piacnak, melynek kévetkeztében az addigi cs6kkené trend megfordult.

A hatéridés BUX forgalma (Mrd Ft)
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A BET 2016-2020-as stratégiajanak kulcseleme volt a tékepiaci 6koszisztéma fejlesztése a k-
zépvallalatok kérében. Ennek érdekében a BET 2016-ban a kdzépvallalatokat tdmogaté Uj piac,
az Xtend létrehozasardl dontott, 2017-ben pedig megteremtette ennek infrastrukturalis és sza-

balyozasi hatterét.

A szabalyozasi keretrendszer feldllitdsa soran folyamatos egyeztetéseket folytattunk a piaci
szerepl6kkel és a felligyelettel annak érdekében, hogy attekinthets, minden szerepld éltal ta-
mogatott szabalyok sziilessenek. A kézépvallalati platform létrehozasa soran a BET feladata a
befektet6k szamara Uj befektetési lehetéségek piacterének megteremtése, az MNB felligyeleti
keretrendszerével 6sszhangban valé prudens miikodés biztositasa, valamint a potencialis Ki-
jelolt Tanacsaddknak, a NOMAD-oknak és kibocsatdknak elényds, piacbarat okoszisztéma ki-
alakitasa. A BET célja az Xtend bevezetésével az, hogy kiterjessze a potencialis kibocsatok és
befekteték korét. Ezt a célt ugy kivanja elérni, hogy egyrészt az Xtend a szabdlyozott piachoz
képest részben egyszer(ibb feltételeket nyujt a kibocsatoknak, masrészt pedig a befektet6-
védelmi szempontok érvényesilését nem csak a hatésagok biztositjak — jogszabalyban el&irt
modon -, hanem a kijellt tanacsad6i rendszer is. Az Xtend piaccal tehat a BET nyitni szandé-
kozik a kozépvallalati kibocsatoéi kor, illetve a kozépvallalati kitettséget keresé befektetdréteg

felé, és a piaccal egylttmikodve tdmogatja az ehhez sziikséges 6koszisztéma kiépiilését.

A kilfoldi példak, a tézsde Standard és T kategoéridjaban jegyzett kis- és kozepes méretii cégek
tapasztalatai, valamint a BET kibocsatoi talalkozoi alapjan egyértelmdvé valt, hogy a kézepes
méretl kibocsatok szamdra az elsédleges szempont a tézsde finanszirozasi funkcidja, a ke-
reskedési funkcié pedig hattérbe szorul (illetve akkor er6sédhet, ha megné a vallalat tulaj-
donosainak szama). Ennek értelmében a BET Xtend erésen az elsédleges piacra, a vallalatok
forrasbevonasara fokuszal. Az MTF piaci tékebevonasok formaja jellemzéen eltér a szabalyo-
zott piaci bevezetéseknél altaldban alkalmazott IPO-ktdl. Az eredeti elképzelések és az eddigi
tapasztalatok alapjan is egy el6re meghatarozott intézményi, illetve egy sz(ik magénbefektet6i

kor vesz részt a tranzakcidokban.

A BET Xtend kibocsatoi jellemzéen olyan dinamikusan fejl6dé kézépvallalatok lehetnek, ame-
lyek hajlandék vallalni a nyilvanos léttel jaro kotelezettségeket, ugyanakkor fejlettségiik és
pénzigyi hatterlk alapjan még nem allnak készen egy nagyléptékd nyilvanos kibocsatasra.
A nyilvanos ajanlattétellel nem jaré bevezetést kovetd idészakban a kibocsatok hozzaszok-
hatnak a tézsdei mikodéshez, mikozben a befektetdk is jobban megismerhetik a vallalatot,
novelve ezzel egy késébbi nyilvanos tranzakcio sikerességének esélyeit. Emellett a tézsdei je-
lenlét reputacios értéke is kiaknazhato, erdsitve a kibocsatok ismertségét és markaértékét, ami
megjelenhet az lzleti tevékenység javulasaban (példaul kedvezébb ar- és mas jelleg( feltéte-

lek szallitokkal, vevékkel) és igy az eredménysorokon is.
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A finanszirozasban hagyomdényos és Uj befektetdi korok is megjelenhetnek:

« Felbukkanhatnak olyan professziondlis befekteték, amelyek leginkabb a kockazatité-
ke-tarsasagokhoz hasonlithaték, és lizleti tevékenységuk részeként kisebb tézsdei kibo-
csatok részvényeit is érdekesnek taldlhatjdk, illetve a t6kebevonast és a tézsdei beveze-

tést,lead investor”-ként is tdmogatjak.

« A kibocsatasok sordn a magdanbefekteték kozil jellemzéen az erés kockazatvallalasi
képességgel rendelkezd, vagyonosabb haztartasok, prémium és privatbanki tigyfelek
jelenhetnek meg, amelyek portfélidjaban diverzifikacids és hozamnovelési céllal szere-
pelhet kkv-kitettség.

« A maésodpiac leglikvidebb részvényeibe pedig beszéllhatnak a klasszikus intézményi
befektetdk is, mint a nyugdijpénztarak vagy a biztositok, amelyek jellemzéen diverzifi-

kacios célbdl vehetnek fol kozépvallalati kitettséget.

A 2017. szeptember 20-4n megrendezett BET50 — K6zépvallalatok csucstalalkozoja elnevezési
konferencian a BET hivatalosan is bejelentette a BET Xtend platform elindulasat, illetve kozzé-
tette a piacon m(kodé kijelolt tanacsadok listajat. Ekkor élesitettiik az Xtend piac honlapjat
is, amely atfogd szakmai informécidkat és tartalmakat nyujt a potencialis kibocsatok, illetve a

befekteték részére.

Az elsé belépd, a Megakran Nyrt. 2018 novemberében hozta meg kozgy(ilésén a zartkoru téke-
emelésrél sz6l6 dontést, amelynek sordn ujonnan kibocsétott részvényeket regisztralt a BET
Xtend piacara. A tranzakcidban, amelynek 6sszértéke 678 millié forint volt, a Széchenyi Téke-
alap-kezel6 Zrt. altal kezelt Nemzeti Tézsdefejlesztési Alap 40 szdzalékos mértékben, az egyéb
intézményi és maganbefektet6k mintegy 30-30 szdzalékos mértékben vettek részt. A bevezetés
és a forgalomban tartds soran a tarsasag kijel6lt tandcsaddja az MKB Bank Zrt.; a tranzakcidban

az EY volt még a Megakran partnere.

A tézsdei megjelenéshez a Megakrdn szdmara nem csupan anyagi, hanem szellemi téke bevo-
nasara is sziikség volt. A BET és a Londoni Tézsdecsoport kdzds — véllalatfinanszirozasi ismere-
teket, cégvezetési mddszereket és networking lehetéségeket nyujté - ELITE Programjanak elsé
turnusahoz épp e célbdl csatlakozott az ambicidzus vallalat. A Megakran volt tovabba az elsé
cég, amely a BET Mentor Programja keretében tamogatast nyert a tézsdeérett kkv-k tézsdei
bevezetését finanszirozd GINOP-palydzaton juniusban. A bevont friss tOke segitségével a valla-

lat tovabbi fejlesztéseket, kapacitasbévitést, piaci terjeszkedést kivan megvalésitani.

A BET Xtend piacon 2019 folyaman két Gj papirral indulhatott meg a kereskedés. A 2018 okt6-
berében regisztralt CyBERG Corp. Nyrt. részvényei 2019 janudrjdban véltak kereskedhetévé. A
CyBERG a Kajahu digitalis kozosségi étteremlanc rendszergasztrondmiai franchise tulajdonosa
és fejlesztGje. A cég az éttermi haldzatra épitve folyamatosan fejleszti k6zosségi mobilszolgal-

tatasait és sajat digitalis platformjat, igy vélik a jovében egy adatalapu technoldégiai nagyval-
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lalatta. A tarsasag a terveik szerint a BET Xtendre |épéssel bevont t6kébél kivénja felépiteni a
kdzponti menedzsmentjét, elinditani a franchise haldézat nemzetkozi értékesitését, valamint

szeretnék tovabbfejleszteni a hibrid modelljik digitalis szolgaltatasait is.

A GOPD Nyrt. papirjait 2019 juniusdban regisztraltak, részvényei két honappal késébb kezdtek
forogni az Xtend parkettjén. A cég sajat tulajdonu ingatlanok adasvételére és fejlesztésére,
ingatlankezelésre, épliletépitési projektek szervezésére, lakéd- és mas éplletek épitésére, illetve
sajat tulajdonu vagy bérelt ingatlanok bérbeadasara és Gizemeltetésére jott Iétre 2018-ban.
A tarsasag 2019 kozepétdl az ingatlanfejlesztési tevékenységre fokuszal, amelynek keretében
budapesti vagy a févaros agglomeraciojahoz tartozo lakdparkok épittetését végzi majd, részt
véllalva a teljes kivitelezési folyamatban (telekvasarlas, terveztetés, engedélyeztetés, kivitele-

zés, értékesités).

A DM-KER Zrt. 2019 decemberében regisztralt, részvényeinek kereskedése 2020 janudrjaban
indult. A 2008-ban alakult tarsasdag mezégazdasagi és ipari gépek forgalmazasaval, bérbeada-
saval és szervizelésével foglalkozik, és szdmos vildgmarka hivatalos magyarorszagi képvisele-
tét latja el. A DM-KER 2019 decemberében sikeres zartkord kibocsatast hajtott végre; a csak-
nem egymilliard forintnyi bevont tékét elsésorban a nemzetkozi terjeszkedés beinditasara és a

mezdgazdasagi gépek piacan meglévé pozicidja erbsitésére kivanja felhasznalni.

A BET Xtend kkv-piac 2020 juniusaban Gjabb kibocsatéval, a Gloster Infokommunikécios Nyrt.
részvényeivel bévilt. A komplex informatikai megoldasokat kindlé kibocsatd szolgéltatasi pa-
lettdjan haldzati infrastrukturat érintd, halézatbiztonsagi, monitoring és kollaboraciés megol-
déasok egyarant megtalalhatdk, de van intelligens épiilet lzletaga is. A tarsasdg mintegy 1,1

millidrd forintot vont be 2020 tavaszan, amelynek 70 szdzalékat a Nemzeti Tézsdefejlesztési

Alap jegyezte le.

&
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Az elmult években - s6t évtizedekben - a hazai vallalati kotvénypiac mint finanszirozasi forma
csak nagyon mérsékelten volt jelen, rendkiviil kevés volt a kibocsatas, holott a nemzetkozi
tékepiacokon szamos orszagban latunk arra példat, hogy a vallalati kdtvénykibocsatasok érde-

mi finanszirozasi funkciot toltenek be.

Ezt felismerve, a Magyar Nemzeti Bank 2019 juliusdban elinditotta a Novekedési Kétvény Prog-
ram (NKP) nevd, nem pénzigyi véllalati kdtvényprogramjat, melyet a kezdeti 300 millidrd forint
0sszegrol el6szor 450 milliardra, majd 2020. utolsé negyedévére 750 millidrdra, 2021. januar
13-tél pedig 1150 millidrd forintra emelt. A program keretében a jegybank a kdtvényt kibocsa-
t6 vallalatok kotvényeibdl elsédleges és masodlagos piaci vasarlasokon keresztiil maximum
70 szazaléknyi — egy vallalatcsoporttal szemben legfeljebb 70 milliard forint 6sszegl — meny-
nyiséget szerezhet, és ezéltal kedvezd finanszirozasi lehetéséget teremthet. Az MNB az NKP
altal javitani és diverzifikaIni kivanja a véllalkozasok jelenleg bankhitel-kdzpontu forrasszerzési

lehetdségeit, illetve erésiteni akarja monetaris transzmissziot.

A programban résztvevé, megfelelé mindsitéssel rendelkezé viéllalatok 3-30 évre kaphatnak
forint alapu forrast. Az NKP alatt tortént kibocsatasok, a program feltételei kozt szerepld kove-
telményeknek megfeleléen, a BET aukcids rendszerében zajlanak, és a kibocséatéast kdvetéen
harom hénapon beliill - megfelel$ kétoldali arjegyzéssel tdmogatva — bevezetésre keriilnek a

BET valamely kdtvénypiaci szegmensébe.

A program alatt 2020 végéig 53 tranzakcié tortént, kdzel 900 millidrd forint 6ssznévértékben,
gyakran 6tévesnél joval hosszabb duracidval. Ezek kdziil 31 instrumentumot mér a BET Xbond
masodpiaci szegmensébe is bevezettek, nagysagrendileg 600 millidrd forint 6ssznévértékben,

egy kotvény pedig a szabdlyozott piacon forog.

Az NKP potencialis kibocsatokkal torténé megismertetése elsérend(i cél a BET szamara, ezért
kézvetleniil a BET50 vagy ELITE rendezvényein, illetve tigyfélakvizicios talalkozoin, online moé-
don pedig a honlapjan is promotélja a programot, mikdzben igyekszik az NKP kapcsan edukal-

ni a tékepiaci kozvetitéket - NOMAD-okat, befektetési szolgaltatokat és tanacsaddkat.

Az NKP-nak készonhetéen 2020 végére a nem pénzlgyi vallalati kétvényallomany jelentésen
tullendilt az 1300 milliard forintos nagysagrenden, azaz meghaladta a 2019-es GDP 2,7 szaza-
Iékat. Ez ugyan az EU 13 szdzalékos, vagy épp Lengyelorszag 4 szazalékos mutatéjahoz képest

még mindig alacsonynak szamit, de az el6z6 év 1,5 szdzalékhoz képest érdemi el6relépés.

A BET maga is szdmos eszkdzzel tamogatta, illetve tdmogatja tovabbra is az MNB kétvényprog-
ramjanak sikerét. Egyfel6l a program indulasaval egyidében (2019. julius 1-jével) Gj MTF piacot

hozott létre BET Xbond néven a kdtvénykibocsatast tervezé véllalatok szamara, amelyen kény-
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nyitett feltételek mellett [éphetnek ki a nyilvdnos piacra. Az értékpapirok Xbond platformra
torténod regisztracidja esetén a kotvénykibocsatoknak — a felligyelet ltal jovahagyando tajé-
koztatd helyett — a BET altal meghatérozott feltételek alapjan elkészitett Informaciés Doku-
mentumot kell (a tézsde jovahagydasat kdvetben) kdzzétenni. Fontos szempont tovabbd, hogy
a szabalyozott piaccal szemben az erre a platformra 1ép6 kibocsatdk szamara nem kotelez6 az
IFRS sztenderd alkalmazasa a szamviteli jelentési kotelezettségek teljesitése soran. Mindezek
mellett az Xbond MTF piac esetében a kotvénykibocsatdk rendszeres és rendkivili tajékozta-
tasi kotelezettségét a BET hatarozza meg és ellenérzi. Az Uj piac a professzionalis befektets-
ket célozza meg azzal, hogy a regisztralhaté értékpapirok minimalis névértéke 100 ezer eurd,
vagy annak megfelelé egyéb deviza. Lakossagi befekteték részvételére a BET Xbond piacon
igy elsésorban befektetési alapokon, pénztarakon, biztositokon keresztil nyilik lehetdéség. A
platformon jegyzett elsé értékpapir a MOL2029 senior HUF kétvény volt, amelyet 2019 decem-

berében regisztraltak.

A BET emellett a sztenderd eljarasok keretében kdzvetlen tagsagot adott az MNB-nek az aukcids

rendszer, a szabalyozott masodpiaci kereskedés és az Xbond piac tekintetében is.

Ezen tulmenden fejlesztéseket is végrehajtottunk az aukcids rendszerben, kifejezetten az MNB
programban megfogalmazott kritériumainak teljesithetésége érdekében (adatok kijelzése a
munkadllomdson, az elfogadott mennyiség maximum felénél tobbet semmiképp ne vihessen
el egy piaci szerepld sem). Az NKP szerinti arjegyzési paraméterek mérhetésége érdekében a
BET részben mar kifejlesztette, részben még tovabbfejleszti az arjegyzdi teljesitést méré moni-

toring rendszerét is.

A vallalati kdtvényeken belll a pénziigyi intézmények vallalati kotvény eszkdzosztalyaban stra-
tégiailag fontos szegmens a BET szamara a jelzaloglevél-piac, ahol az MNB egyrészt jelzalog
megfelelési mutatd elbirdsdval igyekszik megteremteni a pénzintézetek eszkoz- és forrasol-
dala kozti minél nagyobb 6sszhangot, masrészt a kdzelmultban két periédusban is a jelza-
loglevél-kibocsatok szamara kedvez6 feltétell vasarlassal tdmogatta a folyamatot. A jegybank
a 2017-ben 15 szazalékos értéken bevezetett jelzdlog megfelelési mutatdt 2019-re tébb 1ép-
csében 25 szazalékra emelte, és ugyanezen évben a mésodpiaci vasarlasat béven 300 milli-
ard forint folé novelte a 2018-as, minddssze tizmilliard forint korili 6sszegrol. Az intézkedések
hatasara a jelzaloglevél-kibocsatadsok megsokszorozodtak: a 2017-es 9 tranzakcidé 35-re, a ki-
bocsatott 6sszeg 61 milliardrol 548 millidrd forintra ugrott 2018-ban. S jéllehet a kdvetkezé
évben 23 ligyletre és 128 milliard forintra lassult a tempd, 2020-ban Ujabb I6kést kapott a piac;
a kibocsatott kdtvények szama elérte a 20-at, az 0ssznévérték pedig meghaladta a 350 milliard
forintot. A jelzaloglevél-kibocsatasi piacon a jelzdlogbankok — az MNB el&irasai miatt — a BET
altal Gzemeltetett MMTS 1 platformon aukcionaljak a papirjaikat, majd ezt kovetéen a kibocsa-

tott sorozatokat bevezetik a BET-re.

A jelzaloglevél-piacon néhany bank forintban sajat jelzdloglevél hozamgorbét is kialakitott.
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Az indexek egyre kozpontibb szerepet toltenek be a befektetések terén: fontosak az aktiv
befektetési politikaval rendelkezé vagyonkezel6knek benchmark funkciéjuk miatt, de nélki-
I6zhetetlenek az egyre inkdbb el6térbe kerild koltséghatékony passziv befektetési stratégiak

szamara is.

Az elmult 6t év a BET indexkinalataban, indexeinek minéségében is jelentds el6relépést ho-
zott. A BET, felismerve a befekteték indexekkel kapcsolatos aktudlis igényeit, valamint a szaba-
lyozoi kornyezet allitotta kovetelményeknek eleget téve, az alabbi fontosabb indexfejlesztéseket

végezte el az utdbbi idészakban:

« A CEEplus index régios egylittm(ikodés keretében torténd elinditasa
+ Ajelzaloglevél indexcsalad létrehozasa
« Fejlesztések a BET mar meglévé indexeiben (BUX és CETOP)

+ Megfelelés a Benchmarks Regulation el6irasainak

A CEEPLUS INDEX

A visegradi orszagok (Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag és Szlovakia), valamint Hor-
vatorszag, Romania és Szlovénia értéktézsdéinek vezérigazgatoi — a térség tékepiacai kdzott
folyamatban lévé egylttmikodés részeként, hosszu eldkészileteket kdvetéen — 2019. szep-
tember 4-én a lengyelorszagi Krynica-Zdrojban tartott gazdasagi csucstaldlkozon bejelentet-
ték egy Uj, kdzosen tulajdonolt és irdnyitott regiondlis részvényindex létrehozasdnak szandé-

kéat, melyet 2020-ban szerz8dés alairasaval szentesitettek is. A BET oroszlanrészt véllalt az index

felépitésének, majd a résztvevd té6zsdék kdzotti egylttmiikodési szerzé6désnek a kialakitasaban.
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A CEEplus index a k6zép-kelet-eurdpai régié tézsdéinek (Budapest, Bukarest, Ljubljana, Pozsony,
Praga, Varsé és Zagrab) leglikvidebb részvényeit tomoriti. Az indexet a varsoi tézsde indexsza-
mitassal foglalkozé lednyvallalata, a GPW Benchmark végzi, az ehhez sziikséges adatokat az
egyes tagtézsdék szolgaltatjak. A kalkuldcio jelenleg napi egyszeri (napvégi) szamitassal fut,
de jovébeli cél a még jobb hasznalhatésdgot eredményezd valds idejli szamitasra vald atallas
is. Az index menedzsmentjével, az indexszel kapcsolatos koncepcionalis dontésekkel a részt-

vevé tézsdék képviseldibdl alld bizottsdgok foglalkoznak.

A GPWB altal szdmolt régids index létrehozasdnak elsédleges célja az volt, hogy arra bevé-
telt generald, kereskedhetd termékek épiilhessenek. Ezen az uton elindulva els6ként az egyik
vezetd lengyel pénziigyi szolgaltatd, a Powszechny Zaktad Ubezpieczen - a CEEplus indexet
kovetd passziv befektetési alap |étrehozasdval — teremtett lehetéséget arra, hogy az indexen

keresztil a régio teljesitményébe lehessen befektetni.

Az index létrehozdsa tulmutat a szliken értelmezett jovedelmezdségi kérdésen. A CEEplus a
térség tékepiacainak els6é kdzos fejlesztési kezdeményezéseként is értelmezhets, melyet to-
vabbi egyuttmikddések kdvethetnek azzal a céllal, hogy még vonzébba tegyék a befektetése-

ket a régidban, erdsitsék a térség tékepiacait, ezaltal gazdasagait is.

JELZALOGLEVEL INDEXCSALAD LETREHOZASA

A BET részvényindexei mellé egy Uj tipusu indexcsalad megalkotasa szintén tébbéves munka
eredménye volt. Ezt egyfeldl 6sztondzte, hogy az MNB fontosnak tartja a jelzaloglevél alapu
finanszirozast, masfeldl [étrehozaséat indokolta, hogy kordbban nem létezett olyan — a magyar
forint jelzéloglevél-piac allapotat megfeleléen tiikr6z6 - transzparens mutatészam, amely a
kibocsatdoknak és befektetéknek segitséget nyujt az drazashoz és a jelzaloglevél-portfoliok
teljesitményének értékeléséhez. A BET igy az MNB-vel kardltve kidolgozta, 2017 végén teszt
jelleggel elinditotta, majd a sikeres megfigyelési idészakot kovetéen, 2018 végén hivatalosan

is bevezette a jelzéloglevél indexcsalad szamitasat.

Az indexkosarakba a BET-en kereskedhetd fix kamatozasuy, forintban denominalt és a kézikony-
vekben meghatarozott tovabbi specialis feltételeknek megfeleld jelzdloglevelek keriilnek be. A
jelzaloglevél-indexek szamitasa a kosarban szerepld jelzéloglevelek tézsdei arjegyzésére épiil.

szamitott hozamindexbdl all:

. Budapesti Ertékt6ézsde Jelzéloglevél Total Return Indexe (BMBX Total Return)
« Budapesti Ertékt6ézsde Jelzaloglevél 3 éves Hozamindexe (BMBX Yield 3Y)
« Budapesti Ertékt6zsde Jelzaloglevél 5 éves Hozamindexe (BMBX Yield 5Y)

Egyel6re a régidban nem léteznek a helyi piacon kibocsatott jelzdlogleveleket kdvetd tovabbi

indexek, igy a BET instrumentumai ilyen szempontboél kuriézumnak szamitanak.
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FEJLESZTESEK A BET MEGLEVO INDEXEIBEN

CETOP

A régids tékepiacok atrendezédésére — igy a roman tékepiac dinamikus fejl6désére, valamint a
lengyel piac dominanciajara — valaszul a BET, az indexet referenciaként hasznalé alapkezel6kkel
folytatott konzultaciot kovetden, jelentésen atalakitotta kdzép-kelet-eurdpai régids indexét.
2016 szeptemberétél mar a roman piacrdl is keriiltek be részvények a kosérba, illetve az Uj sza-
balyok szerint csokkent a legnagyobb papirok és piacok sulya. Az indexkosar tagjainak szama
nétt: a CETOP-ra keresztelt (CETOP20) index az addigi fix 20 tag helyett ma mar akar 25 régios
blue chip részvényt is tartalmazhat. A hazai piac a valtoztatasokat pozitivan értékelte, hiszen az

atalakitas hatasara szamottevéen diverzifikaltabb lett a BET régios indexe.

BUX

Komoly rancfelvarrason esett at a magyar blue chip részvények indexe, a BUX is. Az index-
kosarba keriilé papirok kivélasztasa kordbban egy Osszetett kritériumrendszer alapjan tortént,
melynek aktualitasat az id6 menet kdzben jelentésen erodalta. A relevans hazai szereplékkel
egyeztetett modszertani korszerGsitést kovetéen a BUX jelenleg egy egyszer(i, a nemzetkozi
gyakorlathoz is jobban igazodé séma szerint m(ikodik, ahol a kivalasztas két kritérium (méret és

forgalom) rangsora alapjan torténik. Az atalakitassal a BUX index jelent&sen atlathatobba valt.

MEGFELELES A BENCHMARKS REGULATION ELOIRASAINAK

A Benchmarks Regulation (BR) eléirasainak torténé megfelelés, bar nem a szé szoros értelmében

vett indexfejlesztésrél van sz, nem hagyhatoé le a mérfoldkovek listajarol.

A projekt elkisérte a BET-et az utébbi fél évtizedben, mivel a menet kézben megalkotott alsébb
szintl részletszabdlyok és azok értelmezése minden érintett szerepl6t folyamatos késziiltségre
és reakciora késztetett (beleértve a tézsdét is). A BR allandé megfelelést igényel, de a torté-
net elsé fejezete 2019 decemberében lezarult: a Budapesti Ertéktézsdét mint referenciamuta-

to-kezel6t az MNB nyilvantartasba vette.

AKTUALIS INDEXFEJLESZTESI FELADATOK

ESG indexek

Napjainkban mindinkabb el6térbe kerdil a tarsadalmi és kornyezettudatos szemlélet, igy egyre
népszerlibbé valnak az ESG befektetések; az intézményi befekteték is egyre inkdbb ezen elvek
mentén allitjdk 6ssze a részvényportfolidjukat. Az ESG termékek térhoditasa varhatdéan a jovo-
ben is folytatodik.

Bar a referenciamutatdkra vonatkozo szabélyozas még kialakuldban van, a BET ezen trend fényé-
ben azt tervezi, hogy ESG-kompatibilissé teszi a BUX (hazai blue chip) és CETOP (CEE régios blue

chip) indexeit. Az ezzel kapcsolatos munkak az alapkezel6i igények felmérésével megkezdddtek.
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Koétvényindex

A jegybank NKP programjanak sikere azt eredményezte, hogy a BET vallalatikétvény-szegmense
nagyban bdviilt, 2020-ban szamos nem pénzligyi véllalat kbtvénye jelent meg a tézsdén. Ez a po-
zitiv folyamat megagyazott annak is, hogy a BET - a mar felallitott jelzaloglevél indexcsalad min-
tajara — 2020 folyaman elkezdje két vallalatikbtvény-index létrehozasat, alapvetden a jelzalogle-

veleknél mar hasznalt metodikaval, de a vallalati kotvénypiac specialitasai miatti kiigazitasokkal.

hosszu lejaratra szamitott hozamindexbél (hozamban kifejezett indexérték) all majd.

ELOZMENYEK

A BET &ltal még 2011-ben inditott alternativ kereskedési platformot, az Ugynevezett BETa pia-
cot a tézsde a most zaruld stratégia idéhorizontjan is dinamikusan fejlesztette. A féként lakos-
sagi befektetsi igények minél magasabb szinvonalu kiszolgalasat célzé BETa piacon a BET —
egyfajta dualis listadzas keretében - forintban biztosit hozzaférést kilféldi tézsdékre bevezetett

termékekre.

A folyamatos kereskedési lehetéséget jelenleg az OTP Bank Nyrt. tdmogatja, meghatarozott
minimalis mennyiséggel és maximalis arsavval biztositva vételi és eladasi lehetéséget az adott

instrumentumokban.

A TERMEKKINALAT BOVITESE AZ ELMULT IDOSZAKBAN

A részvények irdnti érdekl6dés dtmeneti megcsappanasat, illetve egy kordbbi arjegyz6 tevé-
kenységének megsziintetésébél adodo forgalomvisszaesést a BET 2018 végén egy jol idézitett
piacfejlesztéssel kezelte: tovabbi hat vezetd eurdpai részvény bevezetése mellett az addig csak
kilfoldi részvényekre szoritkozd termékkinalat Uj tipusu instrumentumokkal, té6zsdén kereske-
dett alapokkal (Ugynevezett ETF-ekkel) béviilt. Ezek az instrumentumok az adott indexeken
keresztiil lehet6évé teszik, hogy a BET-en kereskedd befekteték ma egyetlen tranzakciéval egy
jol diverzifikalt, az adott ETF altal reprezentalt piac (a BETa esetében jellemzéen eurépai, azon
belil kiemelten a német, illetve amerikai piacok) teljesitményét tiikr6z6 portfolidt vasarolja-
nak meg. Az Uj ETF-ek kdzott nemcsak az drak emelkedésébdl profitadldk taldlhatok (long ETF),
hanem olyanok is, amelyek a piacok esése esetén termelnek nyereséget (short ETF). A fejlesz-

tések hatasanak is betudhato, hogy a BETa piac Uj lendiiletet kapott.

Az egyre nagyobb népszerliségnek 6rvendd, tarsadalmi és kdrnyezettudatos szemléletet materi-

alizalé ESG termékek fontossagat felismerve, a BET 2020 végén tovabbi Uj ETF-ek kereskedhetévé
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tételével 6rvendeztette meg a hazai befektetdket. A két Uj ESG ETF olyan indexeken keresztiil
teremt lehet6séget az Uj tipusu befektetésre, amelyek a fenntarthatdsagi szemléletet a miko-

désiikben leginkabb alkalmazo részvénytarsasdgokat tomoritik.

A BETa piac életében az egyik legfontosabb mérfoldk6hdz szintén 2020 végén értiink: az addig
csak tisztan kilfoldi tarsasdgok részvényei mellé az értékpapirlistara felkerultek az Gizleti tevé-

kenységét tekintve a magyar gazdasdghoz erésen kotédé Wizz Air Holdings papirjai is. Ezaltal

a befektet6k a légikozlekedés legmeghatarozobb hazai szerepléjéhez kaptak hozzaférést.

Tekintettel a BETa piac termékeinek sikerességére, a tézsde jovébeli tervei kozott tovabbra is

szerepel a termékpaletta befektetdi igényeknek megfeleld bévitése.

A BETa piac forgalma (Mrd Ft)
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BRANDEPITES,
KOMMUNIKACIO
ES DIGITALIS
JELENLET

AZ ONLINE TERBEN

DIGITALIZALODO
TOKEPIACI JELENLET

A Budapesti Ertéktézsde elmult 6t évben végzett tékepiac-fejlesztési tevékenysége soran
fontos szerepet t6ltott be a BET iméazsanak megerQsitése, annak hazai médiatérbe, illetve a
lakossagi koztudatba valé bedgyazasa. E torekvést széles kord marketingkommunikacios és
PR eszkoztar segitségével valositottuk meg, amelynek eredményeképpen mara a tézsde a leg-
nagyobb presztizzsel biré gazdasagi-pénziigyi médiafeliileteken napi rendszerességgel meg-
jelend, a kozosségi médiafeliileteken egyre nagyobb sullyal bird, illetve a szakmai és lakossagi,

tékepiaci vonatkozasu rendezvényeket tekintve is meghatarozé szereplévé valt.

Az elmult évek kommunikaciés munkdja sordn kiemelt prioritast kapott a digitalizacio: a digi-
talis, illetve koz6sségi médiafeliileteken valéo megjelenéstdl kezdve a jelenlét erésitésén &t a
rendezvények online elérhetéségének egyre hangsulyosabba valasaig. A folyamatot nagymér-
tékben gyorsitotta a koronavirus-jarvany: a rendkiviili helyzet altal ugrasszerien megnétt az
igény a digitalis tartalmakra, amelyet a BET a kommunikacios eszkdzok fejlesztésével, illetve a

rendezvények online térbe valé atkoltoztetésével sikeresen elégitett ki.
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A 2016-2020-as id6szak soran a befektetéi kommunikacio kozéppontjaban a lakossag részvény-
tartasanak novelése, illetve a vallalatok t6zsdei megjelenésének 6sztdnzése allt. A BET Ertékesi-
tési- és Marketing lgazgatésaga altal végzett tevékenységnek kdszonhetden napi rendszeresség-
gel jelentek meg a hazai médiapiac vezet6 gazdasagi médiafellletein a magyar részvénypiaccal

foglalkozé elemzések, cikkek, interjuk, hiradasok a tézsde szakmai tdmogatasaval.

A sajtékommunikaciés munkanak kdszonhetéen a sajtékdzlemények altal feldlelt tematikai
spektrum is jelent&sen szélesedett az évek soran. A havi forgalmi adatokkal kapcsolatos kozle-
ményeken tul a tézsdét érinté rendezvényekkel, egytttmikddésekkel és egyéb relevans gaz-
dasagi eseményekkel kapcsolatos kommunikacié is rendszeressé valt, illetve a BET térekedett
Uj sajtokapcsolatok kiépitésére és a meglévék minél gordilékenyebbé tételére. Ennek jegyé-
ben a BET vezet6i és szakértdi interjuk, szakmai cikkek, elemzések formajaban is rendszeresen

a sajto rendelkezésére alltak.

Tovéabbi fontos eredményként kdnyvelhettik el, hogy a blue chip részvények (OTP Bank, Mol,
Richter Gedeon és Magyar Telekom) mellett a kisebb piaci kapitalizaciéval rendelkez szerep-
16k, illetve a dinamikusan névekvd, tézsdeaspirans kozépvallalatok is egyre nagyobb médiafi-

gyelmet kaptak, sok esetben a tézsdével kozos megjelenések altal.

A médiajelenlét utébbi évekbeli er6sddése szamszerdsitve is [dtvanyos: mig 2018-ban mintegy
4 ezer megjelenést regisztraltunk a sajtéban a tézsdével kapcsolatban, addig 2019-ben ennek
a kétszeresét, 2020 soran pedig tartani tudtuk a szintet, s tovabbi kdzel 8 ezer megjelenést

jegyezhettiink, jelentésen optimalizélt és hatékonyabb koéltségstruktira mellett.

A megjelenésekhez kapcsolodo elérés, illetve a kalkuldlt médiaegyenérték szintén meredeken
emelkedett az utébbi években. A 2018-as 270 millids egylittes elérés egy évre ra meghaladta
a 900 milliot, 2020-ban pedig az 1100 milli6 f6t, a médiaegyenérték pedig a 2018-as 800 millié

forint utdn a kdvetkezd két évben egyarant 1,5 milliard forint kordl volt.

A BET kommunikaciéjaban, a globélis piaci trendeket lekdvetve, az elmult években egyre
nagyobb szerepet tolt be a kozdsségimédia-feliiletek kdvetdi bazisdnak bdvitése, illetve a digi-

talis tartalmak készitése, fejlesztése.

A lakossag megszolitasaban kiemelt jelentéséggel bir a BET Facebook-oldala: 2015 végén az
oldalnak kevesebb mint félezer kdvetdje volt, ezt 2020 végéig kdzel 20 ezerre noveltiik, jelen-

tésen tulszarnyalva a hazai befektetési szolgaltatokra jellemz6 kdvetdi bazist. Ezzel egyide-
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jadleg a szakmai, vallalati korok szempontjabdl rendkivil hangsulyos feliileten, a LinkedInen
jelen 1évé kovetdk szama a 2017 végi kevesebb mint 300-rél 2020 végére tébb mint 3 ezer fére
emelkedett, amely szintén kiemelkedé teljesitmény, kiilonos tekintettel a novekedés teljesen
organikus mivoltara. A videos tartalmak elmult években tapasztalhaté térnyerésére reagdlva a
BET YouTube-csatornajanak aktivitasa is meredeken nétt: a platformon jelenleg szaznal tdbb
feltoltott video taldlhatd. Ezek tematikdja a rendezvények beszamolditdl és az él6 kozvetitések
felvételeit6l kezdve a kibocsatdkkal készitett interjukon at egészen az ismeretterjeszté és edu-

kacios célu videdkig terjed.

A rendezvények a befektetdi és a lakossagi kommunikécio esetében is kulcsszerepet toltenek
be. Az utébbi 6t év soran a BET rendezvénynaptaraban harom nagyszabasu, évente ismétl6d6
rendezvény jelent meg. Ezek koziil a hazai tékepiac legkiemelked6bb éves teljesitményeit di-
jazo BET Legek dijatado tébb mint huszéves multra tekint vissza. A masodik ilyen rendezvény a
Budapesti Ertéktézsde mindenkori sziiletésnapja, a harmadik pedig a BET50 - Kézépvallalatok
csucstalalkozéja nevi kkv-konferencia, amelyet a 2016 6ta minden évben elkészitett, inspirald
céges torténeteket bemutaté BET50 — Otven hazai vallalat sikertérténete cimd kiadvéany kap-

csan rendeziink meg.

Ezeken tul is folyamatosan béviilt a BET altal megrendezett - elsésorban a potencialis kibo-
csatok, a tézsdeképes kdzépvallalatok megszolitasara szolgald — események listdja. A 2019-
es év ilyen szempontbdl kiiléndsen emlékezetes volt: Gtjara indult a BET50 k6zdsséget dsz-
szefog6 exkluziv kkv-talalkozo, a BET50 Klub, illetve a potencialis befektetSket és feltérekvé
vallalatokat 6sszek6td BET Xmatch. A Londoni Ertéktézsdével kézésen meghonositott ELITE
Program keretén beliil 2018 6ta rendszeresen szerveziink lizleti reggeliket is. Szintén kieme-
lendSk az edukacios célt rendezvények: a BET Akadémia, a tézsdelatogatasok, a szakmai
férumok, illetve a tézsde szakértéinek rendszeres eléadésai konferencidkon, féiskolakon és
egyetemeken.

A koronavirus-jarvany a rendezvények terén is komoly valtozasokat hozott: az egészségiigyi
ovintézkedések betartdsa, a személyes érintkezés visszaszoritdsa érdekében szamos rendsze-
resen megtartott eseményt is sikeresen atkoltoztettiink a digitdlis térbe. Az Ginnepélyes keres-
kedésindit6 csengetések a streaming megoldasoknak kdszonhetéen a szélesebb nyilvanossag
szamara is kdvetheték, a BET50 kiadvanyhoz kapcsol6dé rendezvények — a BET50 kkv-csucs-
konferencia és a BET50 Klubok - helyett szintén online formatumokat vezettiink be, s a BET

Xmatch keretében is virtualisan taldlkoznak a befektet6k és a vallalatok képvisel6i.

E folyamat keretében a BET Akadémia nyoman megsziiletett a BET e-Akadémia, mely rendsze-

resen rekord szamu nézdét vonz be. Szintén a digitalizacio jegyében, egyre nagyobb részvétellel
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rendezziik meg évenkénti rendszeres t6zsdejatékunkat, a Részvényfutamot. Ennek sordn a ma-
gyarorszagi kozépiskoldsok egy hénapon keresztiil tézsdézhetnek virtudlisan, a valds arfolyam-

alakulasokat letlikrozve.

Az elmult évek soran kiépitett médiajelenlét és rendezvénycsomag altal erés marketingkom-
munikaciés fundamentumok jottek Iétre, amelyek megfelel6en kijel6lték a kdvetendd utat a
kovetkez6 stratégia szamara. Ugyanakkor a globdlis elérejelzések alapjan a 2020-as, rendkivdili
helyzet éltal hozott életvitelbeli valtozasok hosszu tavon is vellink maradnak. Ennek megfele-
I6en a BET az eddiginél is erételjesebb digitélis jelenléttel kivanja tdmogatni marketingkom-
munikaciojat, piacfejlesztési és Gzleti céljainak teljesllését. A kovetkezd évek fokusza, hogy
magas szintd, relevans, és a digitalis médiafogyasztasi szokdsokkal egybevago tartalmat és
szaktudast kdzvetitsiink, s igy még szélesebb kér szamara legyenek a BET kommunikaciés

platformjai a tézsdével kapcsolatos hirek és a tékepiaci tudas forrasai.
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A Budapesti Ertéktézsde tarsadalmi felelsségvallalasi szerepe a pénziigyi kultura és a befek-
tetdi tudatossag fejlesztésében jelenik meg. A BET az elmdlt 30 évében folyamatosan jelen
volt ezen a teriileten, emellett a tékepiaci szakemberek képzése is kardinalis a szamara. Jelen

fejezet a 2016-2020-as 6téves idészak eredményeit mutatja be.

A pénziigyi kultura fejlesztését nem lehet elég koran elkezdeni, ugyanakkor a t6zsdézés nem
a legegyszer(ibb tananyag a diakok szamara. A BET szakembereinek modszertani segitsége
kell ahhoz, hogy a legfiatalabb korosztalynak is érthetéen mutassak be a tézsde viladgat. A cél a

befektetdi tudatossag fejlesztése és a vallalkozasi ismeretek megosztasa.

A t6ézsde az éltalanos iskolas és a kozépiskolas korosztaly szamara elsésorban egyitttmiikédd
partnereivel teremt értéket. Legmélyebb egylttm(ikddése a Pénziranyt( Alapitvannyal van. Az
elmult 6t évben minden tavasszal megrendeztiik a BET Részvényfutam cimd, virtuélis pénzzel
lebonyolitott digitalis tézsdejatékot. A résztvevék a részvénybefektetések alakuldsat egy héna-
pon keresztiil kdvetik, mikdzben versenyeznek a hozamokkal, de ami ennél fontosabb, minden
nap kvizkérdések kitoltésével tanulnak a helyes tézsdei befektetési stratégiarol. A tézsde célja,
hogy megmutassa a hosszu tavu diverzifikalt befektetéseket tartalmazé portfélidk hasznossa-

gat a lakossagi megtakaritok szdmara, igy a didkoknak is.

Hasonléan fontosak szamunkra partnereink versenyei, oktatasi programjai. Evrél évre részt
vettlink a Kb6zép-eurdpai Brokerképzé Alapitvany (KEBA) versenyén, valamint a PénzSztar ver-
senyen és az Onkéntes Pénztarak Orszagos Szdvetsége (OPOSZ) Pénzmesterek Versenyén is.
A tézsde tdmogatta az egyetemeken megnyitott Fintelligence laborokat, amelyeket a régié
kozépiskolasai tudnak csoportosan meglatogatni. A BET a t6zsdézésrél 6nall6 fejezetet irt a
Fintelligence — Tudomanyos Pénziligyi Kultura Kérkép kiadvanyba, valamint tobbszor részt vett

a Pénzigyi Kultura Konferencia rendezvényen.

A BET minden hazai egyetemmel nyitott az egyiittmdkddésre. Elsésorban a pénziigyi tanszékek
kiildenek el6adasfelkéréseket, de sok fiiggetlen egyetemista szervezettel is kapcsolatban allunk,

s rendszeresen egyuttmukodiink tobb szakkollégiummal. Az egyetemi hallgatésag szamara a
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t6zsdés szakérték tobbféle el6adast is tartanak, magyar és angol nyelven. Az el6adasok legtobb-
szOr az egyetemi helyszineken zajlottak, de a tézsde latogatocsoportokat is fogadott a Bank Cen-
ter éplletében. 2020-ban viszont a videdkonferencia lett az Uj oktatasi platform, aminek nagy
elénye, hogy ezek a felvett anyagok mindenki szamara elérhetéek. A BET szoros egyiittmiiké-
désben dolgozik a Debreceni Egyetemmel, ahol a Modern Vallalatfinanszirozasi Ismeretek cimu
képzésben a tézsde mlikodésérdl, szabdlyozasarol tartanak kurzusokat a szakembereink. Szin-
tén szoros az egyuttmUkodés az ELTE Jogi Tovabbképzé Intézetével, amely a Befektetési és T6zsdei

Szakjogdsz képzés keretében nyUjt lehetdséget szakjogaszi posztgradualis diploma megszerzésére.

A felséoktatési intézményekkel torténé egyiittmiikddés része, hogy a BET folyamatosan foglal-
koztat gyakornokokat. A leginkabb érdeklédd hallgaték szdmara mindig volt lehetdség, hogy
a tékepiaci munkdban fejlédhessenek.

Az elmult 6t évben egyre jobb értékeléseket kapott a BET a kiilféldi MBA programok latoga-
tasait szervezd intézményeknél. Evente igy korilbelil hisz kiilféldi hallgatéi csoportot tett
latogatast a Bank Centerben. A koronavirus elleni védekezés miatt ez megsz(int, és a virtudlis

eléadasok irdnt sem erds az igény.

A tézsde egyik legfontosabb hagyomanya a Kochmeister-dijra vonatkozé palyazat, amelyet az
elmult hdrom évben a hazai CFA térsasaggal kbzdsen irtunk ki; a nemzetkozi részvényelemzési
palyazat magyar forduldjat rendezziik kézdsen. A BET-dij gySztese a legjobb irasbeli anyagot

elkészité csapat.

Minden hazai egyetem szamara lehet6ség a BET val6s ideji arfolyamadatainak megjelenitése.
A Corvinus Egyetem FinLab termében egy t6ézsdei ticker mutatja az aktudlis arfolyamokat a
hazai parkettrél, de ennél is fontosabb, hogy a teremben lizemel6 Bloomberg terminalokban
sem kell a real-time adatokért el6fizetési dijat fizetni a t6zsdének. A hallgatok és az egyetem
kutatoi szamara tovabbi lehetéség az egyedi adatigénylés, amellyel a BET historikus adatait
hasznalva tudnak tudomanyos dolgozatokat késziteni. A té6zsde tdbb munkatérsa is rendszeres

kiilsé konzulense diplomamunkaknak, illetve diplomavédésekre is hivjak dket.

A lakossagi befektet6k szamara BET Akadémia, illetve 2020-t6l BET e-Akadémia néven szer-
vezlink el6éadéssorozatot. A rendezvényeken a hazai befektetési szolgaltatoi és vagyonkezel6i
szakma jeles képviselGivel egyiitt mutatjuk be a t6zsdézés tudomanyos tudasanyagdt, illetve azt,

hogy az aktualis piaci kornyezetben mi lehet a raciondlis, hosszu tavu befektetési gondolkodas.

A hazai pénziigyi és tékepiaci szakemberek szempontjabdl a tézsde legfontosabb kezdemé-
nyezése az, hogy a Magyar Nemzeti Bank tdmogatdsaval 2017-ben elinditotta oktatasi ledny-
véllalatat, Budapest Institute of Banking (BIB) néven. Az intézmény jelenleg husznal tébb hazai
és nemzetkdzi partnerszervezettel van kapcsolatban, kéztik olyanokkal, mint a Moody’s Ana-
lytics, a londoni Centre for Finance, Technology and Enterpreneurship, illetve a London Stock

Exchange Group oktatasi intézményei.
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A BIB oktatasi programjanak egyik pillérét a pénziligyi intézményeknek tartott egy-két napos
tanfolyamok adjak, amelyek a bankrendszerhez és a hatarterlletekhez kapcsolédva igen széles
oktatasi spektrumot fognak at. A masik pillér az Ugynevezett hatosagi képzések teriilete. Ide
tartoznak példaul a biztositasalkuszi vagy pénzigyi kozvetitéi tevékenységek, melyekhez
MNB-szakvizsgat kell tenni, és ahol a vizsgéra jelentkezés feltétele egy harmincoéras felkészitd
tanfolyamon valo részvétel. Ez egy specidlis feln6ttképzési forma, de az akkreditacié megszer-
zése utdn ebben a piaci szegmensben is helyet kért magéanak a céqg. Ide tartozik még a tézsdei
szakvizsga-felkészités, azaz a brokerképzés, a hataridés és az opcids piaci tanfolyam, valamint
az értékpapir-ligyintéz6i képzés. A harmadik pillér az egyedi véllalati képzések teriilete, ahol
vallalatra, bankra szabott oktatdst kindl a BIB — akar az adott céghez kitelepiilve. De ide tartoz-

nak a pénztarkezel6i, valutapénztarosi OKJ-s tanfolyamok is.

A BIB kurzusain a szakma legjobb hazai és kulfoldi el6adéi szerepelnek, akik a korszerd ismere-
teket gyakorlatorientalt és élményalapu formaban adjak at a hallgatoknak. A banki-pénziigyi
témakorok aktudlis kérdéseire és a felligyeleti aspektusokra elsé kézbdl, piaci cégek szaktekin-

télyeitdl és az MNB szakmai vezetditdl kaphatjak meg a vélaszokat a résztvevék.

A BIB-kurzusok egy része kifejezetten a tézsdei kibocsatok, té6zsdét koriilvevé tandcsadok szak-
mai tdmogatasat szolgalja, ezaltal is segitve a BET stratégidjanak megvalodsulasat. llyen példa-
ul a befektetési kapcsolattartok képzésére irdnyuld IR kurzus, amely évente kétszer (kezdd és
haladoé szinten) kerll meghirdetésre. Ezen nem csak tézsdei szakérték, hanem a tékepiac mas
fontos intézményei (MNB, KELER), valamint gyakorl6 szakemberek bevonaséaval ismerhet6k
meg a kibocsatdk szamara legfontosabb és legaktudlisabb informacidk. Hasonlé koncepciéra
épit a kotvénypiaci ismeretek bévitését célzé tanfolyam, amely az Xbond piacra térekvé cégek
és tanacsadoik tamogatdsat szolgalja.

2018-2019-es oktatasi év banki-pénziigyi tanfolyamainak tobb mint tiz szazaléka mar angol
nyelv( volt. A cég kdzéptavu célja, hogy specidlis tanfolyamaival régiés nemzetkozi oktatdsi koz-

pontta valjon. (A BIB-rl a jelentés leanyvallalatokat bemutaté fejezetében kilon is szolunk.)

A BET sajat maga szervez a kibocsato vallalataink és a tézsdetagoknak szakmai rendezvénye-
ket, oktatasokat, BET Férum néven. Ezen programok ingyenesek, és sok esetben a hazai gazda-

sagi Ujsdgirok részvételével zajlanak.

A stratégiai beszamold egy masik pontjan mar széltunk az ELITE Programrdl, de azt az okta-
tasok kapcsan is érdemes megemliteni. Az ELITE egy vallalatok szamara elérheté MBA jellegl
program, amiben a koézépvallalatok a névekedési kihivasaikra kapnak valaszokat. Az ELITE
Programhoz mar kozel félszaz hazai vallalkozas csatlakozott, amivel Magyarorszag vezeti a
nemzetkozi programba legtobb sikervallalatot kiild6 orszagok listajat.
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A biztos tékepiaci mikodésben fontos szerepet jatszanak az értéktarak és kliringhazak, azaz
az ugynevezett elszamolasi infrastrukturak, amelyek garantaljék, hogy a tézsdéken vagy bar-
milyen mas piacon végrehajtott befektetéseink biztonsdgosan célba érjenek, és az értékpa-
pirjaink méasnap, vagy épp tiz év mulva is ott legyenek a szdmlavezeté bankjainkban. A szdm-
lavezetés és az értékpapir-elszamolds mellett tébb mas, a piaci szereplék szdmara hasznos
tevékenységet is ellatnak az értéktarak, mint példaul a dematerializalt értékpapirok kibocsa-
tasa (keletkeztetés) vagy a kiilonféle tarsasdgi események (példaul osztalékfizetés, kozgydilé-
sek) menedzselése. A McKinsey becslése? szerint ezek az értékpapir-szolgaltatasok globalisan
évente 90 millidrd dollar bevételt termelnek az értéktaraknak, kliringhdzaknak és a letétkezel§
bankoknak, ami messzemenéen meghaladja mas tékepiaci szegmensek, mint példaul a rész-

vénykereskedelem vagy a klasszikus befektetési banki tevékenység jovedelmét.

Magyarorszagon 1993-as alapitdsa 6ta a KELER latja el a kbzponti értéktar funkciot és a koz-
ponti kliringtevékenységet. A teljes magyar tékepiaci szektor — f6ként hazai bankok, befek-
tetési szolgaltatok és egyéb szereplék (tobb mint szaz intézmény) — részére vezet szamlat, és
biztositja a folyamatos értékpapirforgalmat. Az értéktar 2009-ben a kliringtevékenységre a

nemzetkozi trendekkel 6sszhangban egy kilon lednyvallalatot alapitott, KELER KSZF néven.

A KELER KSZF az utébbi években nagy hangsulyt helyezett az energiapiacok kiszolgéldsara,
11 eurdpai gaz- és arampiacon nyujt kliringszolgaltatast, amely tevékenység dinamikusan no-

vekszik, ugyanakkor ez az Gizletag folyamatos fejlesztéseket igényel a kockézatkezelés teriiletén.

A KELER még 2013-ban hatarozta el, hogy megujitja a szamlavezet6 rendszerét és a koré kialakult
informatikai infrastrukturat; a fejlesztés — bar csuszasokkal — varhatéan 2021 végére elkésziil, és a

piaci szerepl6k rendelkezésére all majd.

A Magyar Nemzeti Bank mint tébbségi tulajdonos mellett a Budapesti Ertéktzsde jelent6s,
46,7 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezik az éves szinten kozel 8 milliard forint arbevételt ter-

mel6 KELER-ben, ezért a BET kiemelt figyelmet fordit ezen leanyvallalatanak hatékony miikddésére.

> McKinsey & Company 2018, March 27, A calm surface belies
transformation in securities services.
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A 2008-as pénziigyi valsadgot kovetden, tobb mint egy évtizeden at, az értéktarak és kliringha-
zak az er6forrasaik nagy részét szabalyozo6i megfelelésekre 6sszpontositottak; Eurépaban ilye-
nek a CSDR és az EMIR jogszabalyok, a Shareholder Rights Directive, a PFMI ajanlasok, vagy a
T2S &tallas. Ezek a szabalyozéi el6irdsok egytél egyig jelentésen érintették a KELER-t is, a CSDR

engedély megszerzésével egy nagy fejezetet sikeril lezérni.

Bar varhatoak tovabbi jogszabalyi megfelelések, 2020-ban a technoldgia alapu innovacidk fon-
tossdga az értéktarak korében is felértékel6dott: a cyberbiztonsdg, az automatizalds, az adat
alapu uzletfejlesztések, a blockchain alapu technoldgidk, vagy a digitélis eszk6zok kibocsatasa

minden értéktar stratégiai tervében kap valamilyen szerepet.

Az értéktarak jovedelmez6 miikodésében tovabbra is fontos a méretgazdasagossag és az ope-
racios hatékonysdag, ezért a KELER szdmdra is izgalmas kérdés, hogyan tudja kielégiteni a piaci
szerepl6k éltal elvart ndvekvd technoldgiai és szolgaltatasi igényeket, vagyis hogyan képes all-
ni a versenyt a nagyobb tékepiacok szinvonaldval olyan inveszticidkkal, amelyek pozitiv hatast

gyakorolnak a vallalat jovedelmezdségére.

-
B ‘

A Budapesti Ertékt6zsde az 1990-es Ujranyitasa ota kulcsfeladat- ”
ként kezeli az oktatast. A tékepiaci szakma folyamatos fejlesz-
tése, a legkorszerlibb ismeretek dtadésa és az innovacioé a BET
eredményes m(ikodésének egyik kulcsa. Mivel az Gjrakezdéskor
csupdn egyetlen kolléganak volt személyes szakmai tapasztala-
ta az egykori budapesti parkettrdl, rdadasul az elektronikus ke-
reskedés is akkoriban indult, egy teljesen Uj szakértégeneracio
felépitésére volt szlikség. A tézsde oktatdsi programja akkoriban

erre fokuszalt.

A BET piaci szerepléknek sz616, versenyképes fizet6s oktatasi te-
vékenysége adta az Otletet, hogy ezeket a programokat tulajdo-
nosi tAmogatdssal tovabbfejlessziik. 2017 8szén igy johetett 1étre
a Budapest Institute of Banking (BIB), a tézsde kizarélagos tulaj-
donu oktatasi lednyvallalata. A BIB megalakuldsa 6ta a szertedga-

76 oktatasi tevékenységlink egy letisztult strukturaban zajlik.

Minden részvételi dijas, szakmai oktatadsnak mindsiilé tevékeny-
séget a BIB végez, mely a tékepiaci témakordn tul a teljes pénz-
ligyi-gazdasagi teriletet lefedi, s6t, ugynevezett soft-skilleket is

tanit, amelyek a banki, pénzigyi teriileten dolgozdk szaméra is
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elengedhetetlenek. A kibocsatok és tézsdetagok felé kdzvetlenll maér csak olyan téritésmen-
tes oktatdsi programokat szerveziink, ahol a témakorok a tézsdei mikodésre és szabalyozéasra
szoritkoznak. Mindezek mellett a Budapesti Ertékt6zsde tovabbra is elérheté maradt az iskolai

ldtogatocsoportok szamara, és az ingyenes lakossagi tézsdetanfolyamokat is folytatjuk.

A BIB megalapitasa a Magyar Nemzeti Bank és a Budapesti Ertékt6zsde &ltal megfogalmazott
tarsadalmi célkitlizések és a piaci igények talalkozasanak eredménye. Miikédése atfogd ban-
ki-pénzpiaci tovabbképzési koncepcion alapszik. A piaci stabilitas érdekében sziileté komplex
szabdlyozoi elvéardsok, a digitalizacio és a versenyképesség novelése halaszthatatlanna tették
a pénzligyi tovabbképzés rendszerének reformjat. A korszer( tudas a pénzintézeti szektorban
is egyre jobban felértékelddik. A versenyképes pénziigyi rendszer mikddtetéséhez verseny-
képes ismeretek, a versenyképes tudashoz pedig nemzetkdzi mércével mérve is magas miné-
ségu oktatas szlikséges. Magas min6ség a naprakész ismeretekben, az etikus szakmaisagban,

a hatékony tudasatadasban és a modern oktatasi technoldgidban egyarant.
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A BIB az induldsa 6ta 402 kurzust tartott, 245 oktato részvételével, s 27 hazai és nemzetkozi
partnerrel kdtott egyiittmiikodési megallapodast. Osszesen 2887 résztvevét képzett a banki és

pénzligyi terlileten, 4507 OKJ-s bizonyitvanyt allitott ki, 8717 e-learning felhasznaloét gydjtott.

A BIB 2020 juliusaban elnyerte az ITM IFKA tdmogatdasat egy kkv-knak sz6lé online tananyag
elkészitésére. Ez még abban az évben elkésziilt és az ekkv.hu weboldalon ingyenesen elérhe-
tévé valt. A tananyag felkészitést adhat a kkv-k finanszirozasi ismereteit bévité egyéb, a tézsde

szamara fontos tanfolyamoknak.

A BIB arbevétele az induldstél kezdve folyamatosan nétt, a pandémias helyzet azonban at-
alakitotta a szolgaltataskinalatot. A visszaesé keresletet az tudja kompenzalni, hogy az online
megtartott tanfolyamok koltsége kisebb, igy a nyereségesség nem esett vissza drasztikusan.
2019 és 2020 elsé félévének arbevételi szamait 6sszehasonlitva minddssze 16,8 millié forintos

csokkenés mutatkozik (137,4-r61 120,6 millidra).

A BIB minden tanfolyamdn visszajelzést kér az oktatasi szolgaltatasrél. Az ezek alapjan rendel-
kezésre allé statisztika nagyon kedvezé képet jelez, mert 8,4-es a legalacsonyabb érték, és hét

kulcsteriilet értékelése 9-esnél magasabb pontszamot mutat.

A Tékepiaci térvény 2019 aprilisi modositasa alapjan, tulajdonosi kezdeményezésre, a BET
megalapitotta 100 szazalékos leanyvallalatként az Els6 Ertékpapirositasi Tanacsadd Zrt.-t
(ELET), amely 2019 szeptemberében kezdte meg mikddését.

Az ELET Zrt. célja, hogy aktivan el6segitse az értékpapirositas hazai elterjedését, ezéltal hoz-
zajaruljon a hazai pénz- és tékepiac fejlesztéséhez. Egyuttal igyekszik kiaknazni az ehhez kap-
csolodo uzleti lehetéségeket, mikdzben a tandcsaddi tevékenysége soran a befektetévédelmi

szempontokat is a leheté legnagyobb mértékben érvényesiti.

Az ELET 2020-as tevékenységében - sajat szervezeti m(ikddésének kialakitasa és optimalizala-

sa mellett — az alabbi munkafolyamatok kaptak kiemelt fokuszt:

+ A hazai hitelintézetek értékpapirositasi tevékenységhez kapcsolédé jogszabalyi - vagy
egyéb relevans szabdlyozasi — kornyezet atvilagitasa, és sziikség esetén javaslattétel
olyan médositasokra, amelyek elésegitik, hogy a késébbi gyakorlati megvalsitas minél

inkabb zokkenémentes legyen.

+ Olyan standard értékpapirositasi folyamat, illetve keretrendszer (know-how, best practice,
standard eljarasok, bankokat segité kdzponti szolgaltatasok) kialakitasa, amely figyelem-
be veszi a nemzetkozi gyakorlati tapasztalatokat, ugyanakkor a hazai kdrnyezetben is ha-

tékonyan végrehajthaté - igény esetén az ELET Zrt. mint tanacsad6 tdmogatasaval.
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« Pilot projektek el6készitése az egyuttmikddésre nyitott bankokkal, melynek eredmé-
nyeképpen konkrét tranzakcidok valésulnak meg. Ez egyuttal segiti az értékpapirositas
mint lehetéség népszer(sitését a bankok korében, a piac szakmai felkésziilését, gyakorlati

tapasztalatszerzését, valamint a tapasztalatok alapjan a kertrendszer finomhangoldasat.

A fenti munkafolyamatok eredményeként az ELET (az egyeztetésekbe bevont partnerekkel
egyltt) jelentés mértékl — a hazai piacon egyedilallo - izleti know-how-t halmozott fel. A
szakmai munkdaban a Bankszovetség és a Felligyelet is aktivan részt vett, érdemben tdmogatva
a célok megvalosulasat. Emellett tobb bank is kifejezte szandékat, hogy részt venne a pilot
projektekben, dm az idékozben kialakult jarvanylgyi valsdghelyzet miatt ezeket a projekteket

el kellett halasztani, mivel a bankszektorban atmenetileg egyéb feladatok kaptak fékuszt.

Minden rendelkezésre 4ll6 informaciot mérlegelve, a BET Igazgatdsaga gy itélte meg, hogy az
ELET Zrt. hatékonyabban tudna mdkddni, ha jobban be lenne d4gyazva a hazai bankszektorba,
ezért a jovében a vallalat helyét nem a tézsde — mint kdzponti tékepiaci infrastruktara — koz-
vetlen érdekeltségi kbrében képzeli el. Ennek kdvetkeztében a BET egyeztetésekbe kezdett az
ELET Zrt. értékesitésrol, mely akar mar 2021-ben megvalésulhat.
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Az intézményi alap- és vagyonkezel6k szamara a befektetési dontéseik meghozataldhoz fontos,
hogy megfelel6en atldssak és megértsék a tézsdén kereskedett vallalatokat. Ehhez — a cégek
irasos jelentéseinek elolvasasa és elemzése mellett — személyes parbeszédre is sziikség van
a vallalatok és az intézményi befekteték kdzott. Ezek a targyaldsok sok esetben ugynevezett
non-deal roadshow események keretében valésulnak meg, ahol a vallalatok befektet6i kap-
csolattart6i vagy a menedzsment egy adott orszagba, régiodba elldtogatva targyal a helyi va-
gyonkezel6k portféliomenedzsereivel, illetve a befektetési dontéseiket tAmogatd elemzdékkel.
Ezeket az eseményeket a legtobbszor az alapkezel6kkel aktiv tigyfélkapcsolatot apold befekte-

tési szolgaltatdk, brokerhazak szervezik meg.

A Budapesti Ertéktézsdén kereskedett részvények kozel 60 szazalékat tulajdonoljak nemzet-
kozi befekteték, ezért fontos, hogy a tézsde is el6segitse ezeket a taldlkozdkat, és a BET cégei
minél nagyobb ismertségre tehessenek szert az alapkezel6k kdzott. Kilonodsen fontos ez a ko-
zepes kapitalizaciéju (nem blue chip) cégek esetében, amelyek kevésbé ismertek a befektetési

szolgaltatok korében, és konnyen lemaradhatnak a talédlkozdk szervezésekor.

Az elmult 6t évben a BET prokativ modon szervezett talalkozékat — énalloan, vagy befektetési
szolgaltatokkal egylttmukodve — a magyar kibocsato cégeknek. E véllalatok négy alkalommal
jartak Londonban és Périzsban, harom alkalommal Varséban, egyszer pedig Bukarestben és
Sanghajban is. Emellett a BET Pragaban, Bécsben, Zagrabban és Széfidban tdbb régids ese-

ményt is tdmogatott, és vett részt rajtuk, hogy népszerUsitse a magyar tékepiacot.
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A BET roadshow-k résztvevéi

4iG Nyrt. Mol Nyrt.

Alteo Nyrt. Opus Global Nyrt.

ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. OTP Bank Nyrt.

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. PannErgy Nyrt.

Duna House Holding Nyrt. Richter Gedeon Nyrt.
Graphisoft Park SE Waberer’s International Nyrt.
Magyar Telekom Nyrt. Wizz Air Holdings Plc.

MKB Bank Nyrt.

A COVID-19 vilagszerte |ényegében ellehetetlenitette ezeket az eseményeket, ezért a koriilmé-
nyekre reagalva Budapesti Ertéktézsde 2020. jiniuséban sikeresen megszervezte az elsé online
roadshow eseményét, amelyen egyszerre vehettek részt dzsiai, amerikai és eurdpai befektetok.
Az online forma kinalta elényok — mint az utazas idejének és koltségének megtakaritasa, vagy
foldrajzilag tavol esé befektetéi rétegek széles kord elérése egyetlen eseményen - azt vetitik

el6re, hogy a virtualis rendezvény a jévében is vellink marad.

A BET-en kereskedett magyar részvények tulajdonosi szerkezete

12,290/0 10,64‘0/0

Megjegyzés: A Haztartasok adata tartalmazza a Haztartasokat segité nonprofit intézmények 0,02%-at is
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A Budapesti Ertéktézsde és az Eurépai Tézsdeszdvetség (FESE) egyiittmiikddése 2016 6ta ered-
ményes. Az eurdpai szabalyozott tékepiacok, tézsdék kozos érdekképviseleti szervezetének f6
feladata a szdban forgd intézmények reprezentaldsa az unids dontéshozasi folyamatokban,
elsésorban a Tékepiaci Unid épitésében. Jelenleg 30 orszdg 36 intézményét, érték-, aru- és
energiatézsdéit foglalja magaba. Tagjai a frankfurti Deutsche Borse, az Euronext, az eurdpai
irodaval is rendelkezé NASDAQ, de a varsdi, a bécsi, a pragai és a bukaresti t6zsdék is. A Buda-
pesti Ertéktézsde 1999 6ta vesz aktivan részt az Eurdpai Tézsdeszdvetséggel kdzds egylittm-
kédésben. A BET 2004-ben, Magyarorszag unids csatlakozasakor valt a szervezet teljes jogu
tagjava, majd a kordbbi tulajdonosi szerkezetben, a CEESEG Csoporton keresztiil csak technikai
tagsaggal rendelkezett. Azt kévetéen, hogy a BET a Magyar Nemzeti Bank tébbségi tulajdona-
ba kertilt, 2016 juniusatol a magyar tézsde Ujra teljes jogu tagsagot szerzett az Eurépai Tézsde-
szdvetségben. Ez lehetévé teszi a BET szdmara, hogy egylittmiikddést alakitson ki mas tagt6zs-
dékkel, valamint hozzajarul nemzetkozi tékepiaci tapasztalatok megszerzéséhez, igy biztositva
a hazai t6zsde unids szabdlyok szerinti mikodését és a magyar piac érdekeinek képviseletét a

dinamikusan valtozé jogszabalyok véleményezése soran.

A BET FESE tagsaga a legjobb lehet6ség arra, hogy a tézsde az EU-bdl érkezé szabélyozasi
hirekrél értesiiljon. A szervezeten keresztiik a BET képes koltséghatékony lobbitevékenységet
folytatni az unidéban. EI6nyds még, hogy a FESE-n belil a kisebb té6zsdék érdekei is érvénye-

sulnek: nagyobb sulyt kapnak a témaik, mint amit a rajuk juté tagsagi dij okan elvarhatnanak.

Végh Richard a FESE 2018. december 4-i kdzgy(lése 6ta a Board tagjaként képviseli a kisebb
t6zsdék érdekeit a szervezetben. A BET és a FESE kdz6s vizidja az eurdpai kis- és kdzépvallalko-

zasok felemelése, felzarkoztatasa és tézsdeéretté alakitasa.
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EGYUTTMUKODES

A tézsdék mikodése erbteljesen szabalyozott kdrnyezetben zajlik nemzetkdzi és hazai szinten
egyarant, ezért a mikodés szabdlyozoi kitettsége kifejezetten erés. A szabalyozas magas foka
nem csak a BET operaciot érinti, hanem a teljes értéklancot, ,beszallitéi és ugyfélkort” (elsza-
molas, kereskedd cégek, kibocsatok és igy tovabb). Eppen ezért a tézsde — mindenkori straté-
gidjaban - aktiv részt igyekszik vallalni a tékepiaci szabalyozasi kérnyezet alakitasaban. Annak
érdekében, hogy a hazai jogi kdrnyezet minél jobban tdmogassa a magyar tékepiac fejlédé-
sét, rugalmas alkalmazkodasat a folyamatosan valtozé piaci kérnyezethez, a BET folyamatos
kapcsolatban all a jogalkotokkal, a felligyelettel és a piaci szereplékkel, valamint figyelemmel

kiséri az unios és azon kivili tékepiacok szabalyozasi kornyezetének alakulasat is.

Azzal, hogy 2016-ban a BET stratégiai céljai megvaldsitasanak deklaralt eszkézeként azonosi-
totta a tékepiaci jogi kdrnyezet felllvizsgalatat, az annak jobbitasaban valo részvételt, e tevé-
kenység még nagyobb hangsulyt kapott. Maga a 2016-0s stratégia is egy sor szabélyozaési jel-
legli 1épést tartalmazott, amivel 6sztondzhetd az Uj kibocsatok tézsdére 1épése, élénkithetd a
keresleti oldal, illetve segithet6 a BET sajat tevékenysége. A tézsde folyamatosan figyelemmel
kiséri ezen szabalyozasi célok megvaldsuldsat, Uj teendbket azonosit, illetve becsatornazza a

jogalkotdk felé a piaci szerepl6k tdmogatanddnak itélt kezdeményezéseit.

Az elmult 6téves stratégia megvaldsitdsa sordn szamos szabalyozdi kihivast kezeltiink. Itt csak

a legfontosabbakat van maod attekinteni.

TOKEPIACI UNIO

Az elmult években kirajzolédtak olyan unids torekvések, amelyek kifejezetten a tékepiacok
tdmogatasat célozzak. llyen példaul az Investment Plan for Europe, vagy a Tékepiaci Unié (Ca-
pital Markets Union — CMU), amelynek elsédleges célja az eurépai tékepiac szerepének és ver-
senyképességének novelése, a banki finanszirozas tulsulyanak csékkentése, a piaci bizalom

er@sitése, a piacra |épési akadalyok mérséklése (elsésorban a kkv-szektor szamara). A 2015-ben
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meghirdetett CMU els6 6t éve a 2008-as pénzligyi valsagbdl kildbalé uniés tékepiaci 6koszisz-
téma megerdsitésére koncentralt, masodik fazisat pedig 2019 oktéberében a finn elndkség hir-
dette meg, a megtakaritok igényeire, a fenntarthaté befektetésekre és a digitalizacids kihivasra
fékuszalva. 2020 mésodik felében ismét elétérbe kerilt a CMU akcidterv hatékony végrehajtasa,

a kordbban meghatarozott négy prioritasi tengely mentén:

* Tobb hosszu tavi megtakaritasi és befektetési lehetdség biztositasa, hogy minél

tobb passziv megtakarité unids maganszemély vélhasson aktivabb befektetévé.

+ A tékedgi finanszirozast biztosito piacok erételjes fejlesztése,

elsésorban a kkv-k finanszirozasi lehetéségeinek bovitésére fokuszalva.
* Az unids tékepiaci helyszinek atjarhatésaganak javitasa.

* Az euré mint nemzetkozi finanszirozasi pénznem szerepének erésitése

hitel- és valutatipusu finanszirozasi eszkozok kifejlesztésén keresztiil.

PROSPEKTUS RENDELET

Szintén fontos mérfoldké volt a Prospektus Rendelet® hatalybalépése, illetve annak hazai sza-
balyozasba valé implementaldsa a Tpt-be* 2019 végén. Ez a CMU keretén belil keriilt feltlvizs-
gélatra, és szamos kdnnyitést vezetett be, elsésorban a kkv-szektor véllalatainak piacra |épését
segitve. A médositasok tdbbek kozott lehetévé tették, hogy a BET multilateralis kereskedési
platformként lizemeltetett piacaira, vagyis a BET Xtendre és a BET Xbondra értékhatartél fiig-
getlenul egyszerisitett dokumentacioval, vagyis tdjékoztatd helyett a tézsde éltal jovahagyott

informacios dokumentummal Iépjenek be a kibocsatok.

Az implementacié eredményeképpen létrejott torvényszoveg szamos kdnnyitést és egyértelm-
sitést hozott az addigi piaci gyakorlathoz képest, azonban tartalmazott olyan rendelkezéseket,
amelyek zavartédk az MTF piacok definicié szint( értelmezését. E rendelkezések pontositasanak
elémozditasdban az MNB és a Tézsde is aktiv szerepet vallalt. A pontosit6 rendelkezéseket a par-

lament a 2020 &szi (ilésszakan fogadta el, a mdédositdsok 2020. december 26-an Iéptek hatélyba.

MIFID Il

A 2016-2020-as periddus elsd szakaszaban a nemzetkozi szabélyozas teriletén a legnagyobb
kihivast a 2014-ben megszuletett MIFID Il és MIFIR® szabalyok és azok implementalasa jelen-
tette — nemcsak a t6zsde, hanem a teljes pénzpiaci infrastruktira szamara. Az implementacio
tobb teriiletet jelent&sen érintett, informatikai fejlesztéseket, belsd és kiilsé szabalyzati és fo-
lyamatszint( valtoztatasokat tett sziikségessé, amelyek a masodszint(i joganyagok megjelené-
sével egylitt folyamatosan zajlottak.

A MIFID Il rendelkezései el6irtdk a tézsde szamara, hogy biztositsa a kereskedési rendszerei

rugalmassagat, a csucsterhelésekkel is megbirkézni képes kapacitasokat és az Gizletmenet fo-
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lyamatossagat. Szigorubb szabdlyok vonatkoznak a kdzvetlen piaci elérést biztosité szolgalta-
tasra (direct electronic access), az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozasok-
ra, illetve az algoritmikus kereskedésnek potenciélisan teret nyujté kereskedési helyszinekre
egyarant. A 2018. januar 3-an hatélyba lépett Uj szabalyozéas a szigorubb informaciészolgal-
tatasi kotelezettségek mellett szamos egyéb tertiiletet is érintett a t6zsde muikddésében, de

implementacidja sikeresen lezajlott.

RESZVENYESI JOGOKROL SZOLO IRANYELV

A BET miikodését erGteljesen érintette (és érinti) tovabba a Shareholder Rights Directive mé-
dositasa (SRD 11)¢ . Ezt a hazai jogba a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl
sz616 2019. évi LXVII. torvény Ultette at, jelentds szigoritdsokat hozva a kibocsatéi és elszamo-
16i oldal szamara (javadalmazasi nyilatkozat és politika, kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos
szabdlyok szigoritdsa, részvényesi azonositas stb.). A kibocsatdknak a torvény egyes rendelke-
zéseit alkalmazniuk kell mar a 2019-es (izleti évre vonatkozo felel6s vallalatiranyitasi jelentése-
ik elkészitése soran. A torvény lefekteti tobbek kozott a részvényesek azonositasara vonatkozo
szabdlyokat; rogziti, hogyan kell tdjékoztatni a részvényeseket a tarsasagi eseményekrél; illetve
pontositja az elektronikus szavazasra vonatkozé eljarasokat is. Tisztazza tovabba az intézmé-
nyi befektetékre, az eszkozkezelSkre, a részvényesi képviseleti tandcsadokra, illetve a kapcsolt
felekkel folytatott Ugyletek atlathatdsagdra vonatkozé szabalyokat, és a kordbbiaknal atlatha-

tobba teszi az igazgatdk, vezetdk javadalmazasat.

Az irdnyelv implementacidja sziikségessé tette a BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak

modositasat is, amely a 2020 decemberi elfogadas utdn 2021 januarjatol Iépett hatalyba.

SZABALYOZOTT INGATLANBEFEKTETESI TARSASAGOK

nyezet kialakitasara. Ennek egyik fontos Iépése volt a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasa-
gok (SZIT-ek) jogszabalyi hatterének rendezése. A piaci szereplék, a szakminisztérium és a BET
szakmai el6készité munkajanak eredményeként tobb kérben médosult a 2011. évi Cll. torvény

szamos rendelkezése, igy a SZIT-ek jogszabalyi kdrnyezete megnyugtatéan rendezédott. A kol-

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténé bevezetésekor kézzéteend6
tajékoztatordl és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérol.

42001. évi CXX. torvény a tékepiacrol.

> MIFID II: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint
a2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv médositasarél (2014. majus 15.). MIFIR: Az Eurépai Parlament
és a Tandcs (EU) 2016/1033 rendelete a pénziigyi eszkdzok piacairdl sz616 600/2014/EU rendelet, a piaci
visszaélésekrol szo6l6 596/2014/EU rendelet és az Europai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasardl
és a kozponti értéktarakrol sz616 909/2014/EU rendelet médositasardl (2016. junius 23.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/828 iranyelve a 2007/36/EK iranyelvnek a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalds 6sztonzése tekintetében torténé modositasarol (2017. majus 17.).
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lektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet médositasaval pedig lehetévé vélt, hogy az ingatlanalapok likvid eszkdzportfélidjuk-

ban SZIT-részvényeket is tarthassanak.

A Budapesti Ertéktézsde Tézsdei Tanacsadé Testiilete (TTT) 2016 elején alakult. A testiiletet
a BET 2015 végén megvalasztott Igazgatésdga annak érdekében hozta létre, hogy a Magyar
Nemzeti Bank tulajdondba keriilt t6zsde az érintett agazati szerepl6k minél szélesebb korét
bevonja Uj stratégiajanak kialakitasaba és megvaldsitasaba. A TTT feladata az intézmény stra-
tégiai és Uzleti dontéseinek el6készitése, megalapozasa és véleményezése. A 16 f6s testllet
tagjai kozott helyet kapnak a pénz- és tékepiac képviseli, valamint kamardk és allamigazga-
tasi szervezetek jelenlegi és korabbi vezetdi, meghatarozd személyiségei. A Tézsdei Tanacs-
adé Testiilet 2020-ban a jarvanyhelyzet miatt egyetlen alkalommal llésezett, e mellett a hazai
tékepiac legjobb 2019-es teljesitményeit levélbeli szavazas utjan dijazta. A kereken hiszéves
multra visszatekinté BET Legek Dijat immar huszonkét kategériaban osztottak ki, a piaci telje-
sitmények és a TTT dontése alapjan. A testllet szeptemberi (ilésén — amelyre hibrid médon,
részben online, részben személyes jelenléttel keriilt sor — a sikeres skandinav t6zsdefejlesztés
bemutatasa mellett az 6téves tézsdestratégia megvaldsuldsanak aktualitdsait tekintette at,
valamint megvitatta a kdvetkezd 6téves stratégia alapvetd célkitlizéseit. A 2020-as év Legek
dijkategoridit ezuttal is a TTT tagjainak szavazatai alapjan hatdrozzdk meg. A Tézsdei Tanacs-

adé Testiilet munkajaban tanacskozasi joggal vesz részt Végh Richard, a BET vezérigazgatoja is.

ATTT tagjai

ELNOK
dr. Hardy llona, a BET elsé tigyvezeté igazgatdja,

az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztdr elnéke

TAGOK

dr. Banfi Zoltdn, MKB Bank Nyrt.

dr. Banfi Tamés, Budapesti Corvinus Egyetem

Barcza Gyorgy, Eurdpai Ujjdépitési és Fejlesztési Bank (EBRD)
Hegyi Adam, K&H Bank Zrt.

Jaksity Gyérgy, Concorde Ertékpapir Zrt.

Jarai Zsigmond, Mol Nyrt.

Nagy Kalman, Concorde MB Partners

dr. Nemescséi Andras, DLA Piper Posztl, Nemescsoi, Gyorfi-Toth és Tdrsai Ugyvédi Iroda
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Orbéan Gabor, Richter Gedeon Nyrt.

dr. Parragh Laszlé, Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
dr. Patai Mihaly, Magyar Nemzeti Bank

dr. Szivek Norbert, Cretum Vagyonkezel6 Kft.

Vizkeleti Sandor, Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Zsembery Levente, X-Ventures Zrt.

A tézsdén zajlo munkat bizottsdgok is tamogatjak, melyek mikddtetésében a BET jelentds

operativ szerepet vallal. A tézsdei bizottsagokat két nagyobb csoportba sorolhatjuk.

Az egyik csoportba azok tartoznak, amelyeknek az a f6 funkcidja, hogy az érintett partnerek
érdekképviseletét ellassak (Kibocsatdi Bizottsdg, Kereskedési Bizottsag). A tékepiaci torvény
rendelkezései szerint ugyanis egyes szabalyzatok elfogaddsa vagy médositasa el6tt az lgaz-
gatdsag koteles kikérni az érintettek véleményét. igy példaul a tézsdei kereskedés és annak
felfliggesztése szabalyainak és eljarasi rendjének elfogaddsahoz a tézsdei kereskedéknek, a
tézsdei értékpapirok bevezetésének és torlésének feltételeire, illetve eljarasi rendjére vonat-
kozé el@irasokat illetéen pedig a parkettre bevezetett értékpapirok kibocsatdinak vagy azok
szakmai szervezetének kell véleményezési lehet&séget biztositani. Ezen érdekképviseleti funk-
cié mellett ezek a bizottsagok tdmogatast is nydjtanak a BET-nek a szakmai munka minél haté-

konyabb elvégzése érdekében.

A masik csoportba olyan bizottsagok tartoznak, amelyek feladata tisztan csak a szakmai tamo-
gatas. Ide tartozik példaul az Elszamolasi Bizottsag, az Index Bizottsdg, vagy a Felelés Tarsasag-

iranyitasi Bizottsag.

Valamennyi fenti bizottsag esetében elmondhaté, hogy a BET koordinalja a munkajukat, tdbbek
kozott menedzseli a rajuk vonatkozé szabdlyozas véltoztatasait, az 6sszetétellik megujitasait,
szervezi a bizottsagi liléseket, javaslatokat tesz napirendi pontokra, elkésziti a kapcsolddé elSter-
jesztéseket, illetve gondoskodik az tilések jegyz6kdnyvezésérél. Valamennyi bizottsagba a BET is

delegal egy tagot, aki szavazati joggal nem rendelkezik, de a munkéaban aktivan részt vesz.
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A BET piaci helyzete és szerepe megkivanja, hogy olyan tarsadalmilag fontos, ugyanakkor
stratégidjaba illeszked tevékenységet is folytasson, mely a tékepiac mas szerepldi szamara is
példaval szolgalhat. A BET tarsadalmi szerepvallalasa az elmult 6t évben a pénziigyi ismeretek

oktatdsdra és a sulyosan beteg gyermekek tdamogatéasara fokuszalt.

2016 6ta minden évben sorra keriiltek a BET Akadémia néven futé lakossagi tézsdetanfolya-
mok, amelyek célja a befektetdi tudatossag javitasa. A BET azt a szemléletet képviseli, hogy a
haztartasok megtakaritasara hosszu tavon a hazai részvényekbe torténd diverzifikalt befekte-

tés jelenti a legjobb kockazatvallaldssal ardnyos hozamot, és képes legy6zni az inflaciot.

A pénziigyi ismeretterjesztést nem lehet elég koran elkezdeni, ezért a BET — az MNB é&ltal létre-
hozott Pénziranyt( Alapitvannyal egyiitt — azon dolgozott, hogy elsésorban a kdzépiskoldkban
javitsa a t6zsdézésrél kialakult képet és ismereteket. Az egyik legfontosabb eleme ennek, hogy
a Pénz7 programmal parhuzamosan megrendeztiik a BET Részvényfutam tézsdejatékot. A dia-
kok virtudlis pénzzel prébalhatjak ki a t6zsdézést a valds piacon, igazi arfolyaminformaciokkal.

A jaték legfontosabb tanitasa az, hogy a részvénybefektetések értéke rovid tdvon ingadozhat.

A BET és a felséoktatasi intézmények kapcsolata mindig is j6 volt, de az elmult 6t évben meg-
Ujult szamos korabban is folytatott program. A Kochmeister-péalydzat megrendezésében szint-
|épés, hogy 6sszehangoltuk a CFA tarsasag részvényelemzési versenyével. A felsGoktatasban
tanulok szamara a BET évente koriilbeliil 20 eléadést tartott a tézsdefejlesztésrél és a befekte-

t6i tudatossagrol.
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A BET 2016 6ta folyamatosan tdmogatta a nagybeteg gyermekek kivansagait teljesité Csoda-
[dmpa Alapitvany munkajat. A pénziigyi tdmogatdson tul a tézsde munkatarsai bekapcsoléd-
tak a kivdnsagok teljesitésébe is.

A BET elkotelezett a fenntarthatésag kdrnyezetvédelmi kérdései mellett, ezért az irodavalasz-
tasaban és lizemeltetésben szempont volt a zéld gondolat. A BET 2017 6ta szelektiven gydijti

az irodai szemetet és tdmogatja a PET-mentes ivévizhasznalatot.
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A BET ESG
FEJLESZTESEI

SSE CSATLAKOZAS

A Budapesti Ertéktdzsde idSben felismerte, hogy az ESG kockézatok fontosak a befektetéi dén-
tésekben, ezért a tézsdék feladata ravenni a kibocsatéikat arra, hogy noveljék transzparencia-
jukat a nem-pénziigyi adatok nyilvanossagra hozatalaval. A befektetdk teljesebb informaltsaga
alacsonyabb kockazathoz, vagy adott esetben magasabb befektet6i hozamhoz vezethet. A BET

a fenntarthato pénziligyeket is az,ESG kockazatok és lehetéségek” szemlélet mentén értelmezi.

A Sustainable Stock Exchanges kezdeményezés az ENSZ égisze alatt mikodik, és célja az, hogy
a tag tézsdék megosszék a fenntarthatd pénziigyek soran kialakult legjobb gyakorlatokat. A
tagok szadmara elérhet6 javaslatok és tanulmanyok az ESG szemlélet elterjedését segitik. A BET

2019 6ta tagja a szervezetnek.

KIBOCSATOI KONZULTACIO

A BET az ESG szemlélet elterjesztését 2020 elején egy Kibocsatéi Forum rendezvénnyel kezdte,
ahol az ESG adatok publikalasdban élen jaro6 kibocsatok beszéltek a témarél. A cél az volt, hogy
a ma még nem riportald kibocsatok lassak, mennyi idé kell egy komplex jelentés elkészitésé-
hez, ami alapjan a cégiik redlis ESG ratinget kaphat. A rendezvényen a témaban legjartasabb

hazai tanacsado cégek képviseldi is bemutatkoztak.

EGYUTTMUKODES TANACSADO CEGEKKEL

A BET folyamatosan egyiittmikddik a BIG4 tanacsad6 cégekkel az ESG teriileten. A Deloitte
céggel 2017 6ta van kapcsolata, de a KPMG, a PwC és az EY is tAmogatta a tézsde célkitlizését,

szamos hazai és nemzetkozi szakértéjének - jellemzéen pro-bono — munkajaval.
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A BET 2020-ban az MNB-t kévetve belépett a Magyarorszagi Uzleti Tanacs a Fenntarthato Fej-
I6désért (Business Council for Sustainable Development in Hungary - BCSDH) szervezetbe. Azt
szeretnénk, hogy a BCSDH-tagok megismerjék a tézsde ESG céljait, és tamogassak a BET mun-
kajat azzal, hogy az ESG szemlélet ne csak a t6zsdére bevezetett cégeket jellemezze, hanem
a még nem tézsdeérett vallalatoknak is irdnyt mutasson. A BCSDH-ban tag nemzetkdzi cégek
hazai lednyvallalatai jo példat mutatnak a hazai kozépvallalatoknak is, amelybél a t6zsde is
hasznos informacidkat nyer. llyen lehet példaul az anyacégeknél miikddé zoldkotvény-progra-

mok tapasztalatainak megismerése.

ESG REPORTING GUIDE KONZULTACIO

A BET 2020 nyaran egy sziik szakmai kor elé tarta a t6zsdei kibocsatoknak sz616, az ESG adatok
jelentésére vonatkozd ajanlasat. A kezdeményezésre pozitiv visszajelzések érkeztek, és értékes
javaslatokat kaptunk az anyag tovabbfejlesztéséhez. A Deloitte szakértéit bevonva, a BET le-
zarta az ESG Reporting Guide-ot, és 2020 8szén az anyagot nyilvanos konzultaciéra bocsatot-
ta, amely 2021. januar végével lezarul. Az ajanlas célja, hogy az ESG jelentéskészitésben még
részt nem vevé kibocsatok szamara bemutassa: a riportalas pozitiv hatasu. Az adminisztracios
teher jobb mikodési hatékonysagot, alacsonyabb mikddési kockazatot és végsé soron jobb
részvényértékeltséget, vagy olcsdbb kotvényfinanszirozast jelent. A BET ajanlasai szandékosan
nem eldird jellegliek. Az elsé anyag arra szolgal, hogy tdmpontot adjon az indulasnal és eliga-
zitson az unids szabalyozasban, valamint bemutassa, milyen jelentési keretrendszerek allnak
rendelkezésre az ESG megfelel8sség vizsgalatahoz. A BET az ESG anyagot 2021 elsé negyed-
évében lezarja, majd az év soran a kibocsatokkal tovabbfejleszti. Ennek féruma a Felel6s Tarsa-

sagiranyitasi Bizottsag alatt |étrejott ESG munkacsoport.

MNB ZOLDPENZUGYEK-PROGRAM TAMOGATASA

Az MNB a vildg jegybankjai kozott élen jar a zoldpénziigyek fejlesztésében. A szabalyozési fel-
adatok mellett a jegybank részt vesz az oktatasban és az érzékenyitésben is. A BET oktatasi
lednyvdllalata, a BIB harom z6ldpénziigyi és ESG kurzussal jelentkezett 2020-ban; a kor a nagy

érdeklédést latva tovabb bdviilhet.

ESG INDEX KIALAKITASANAK LEHETOSEGE ES ESG RATING MEGJELENITESE

Az Eurdpai Unié SFDR szabélyozasa miatt fontos, hogy a BET kibocsétéira legyen ESG rating
értékelés. Ennek feltétele, hogy névekedjen a transzparencia, és a kibocsatok megosszak az
ESG kockazatokra vonatkozé nem-pénziigyi adataikat. Ertékelésiik akkor is lesz, ha nem &n-
kéntesen riportalnak, de az adatok hidnyaban ez csak negativabb lehet, mintha nyilvdnos lenne
avonatkozd informacid. Az ESG rating javitasa mar az intézményi befekteték bevonasaval tortén-

het meg (engagement). A BET célja, hogy 2021-ben olyan ESG rating szolgaltatéval mikédjon
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egyutt, amely a hazai kibocsatok értékelésére koltséghatékony megoldést kindl. A magyarorszagi
intézményi befekteték szamara kulcsfontossagu lesz ez az adat, mert a hazai részvényportfoliok
ESG hatdsarol jelentést kell készitenilk.

A BET hazai és regionalis indexeinek ESG ratingje fontos informacié minden befektetének, de
a kibocsatéi ratingek azt is lehetévé teszik, hogy a tézsde tovabbi ESG indexeket allitson elé.
Ennek lehet8ségét 2021-ben kell megvizsgalni. A cél az, hogy a COVID miatt dtrendez6dott, az
ESG alapon kezelt portfolidkat preferald befektetéi magatartast kihasznaljuk.
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BARO KOCHMEISTER FRIGYES

Kochmeister Frigyesnek kitlintetett szerepe van a magyar t6zsde torténetében:
8 volt az 1864-ben megalakitott Pesti Aru- és Ertéktézsde elsé elndke, aki példat-

lanul hosszu ideig, egészen 1900-ig toltotte be tisztségét.

Kochmeister Frigyes Sopronban sziiletett 1816-ban, és a helyi iskolak elvégzése

utan a csalddi hagyomanyt folytatva gydgyszerésznek készilt. Gyakornokosko-

dott édesapja, Kochmeister Ede gydgyszertdraban, 1833-ban pedig a bécsi tudo-
manyegyetemen gydgyszerészi diplomat szerzett. Mar ekkor is latszott a gazdasag és a kereskedelem iranti

érdeklédése, hiszen kdzgazdasagtant is tanult, késébb pedig banki és kereskedelmi gyakorlatot szerzett.

Latokorét tovabb szélesitette, amikor 1841-ben bejarta Eurépat, megfordult tébbek kdzott Franciaor-
szagban, Olaszorszagban, Németorszagban, Belgiumban és Anglidban. Egyesitve az otthonrél hozott
gyogyszerészet iranti érdekl6dését, valamint kereskedelmi tapasztalatat és Eurdpa-szerte kiépitett kap-
csolatait, 1842-ben Budapesten gyoégyaru nagykereskedést és terményaru uzletet nyitott. Itt Balla Vilmos
Régi pesti kdvéhazi legendai szerint,buzgdn arusitotta az alkoholt és szagosszappant, a szepl6-kendcsot,
a tyukszemirtévizet, tovdbba ama hires fogport”. E kis boltbdl késébb hires nagykereskedés lett, amely
hosszu ideig meghatarozo szerepléje volt az orszag gydgyszerellatasanak. Ezt kovetéen gydgyszerkészitd

laboratériumot hozott létre, majd megszervezte a gyarmataru kereskedelmet.

Az eredményes vallalkozasokat felépitd, immar hirneves Kochmeister Frigyes késébbi palyafutasat igen
aktiv tarsadalmi szerepvallalds jellemezte. Szamos szervezet, tarsasag létrehozadsaban segédkezett, és ko-
zliluk sokban t6ltott be tekintélyes pozicidkat. 1859-ben megvalasztottdk a Pesti Kereskedelmi és Iparka-
mara elndkévé, és egyike volt a Kereskedelmi Akadémia, a Lloyd-tarsasag és a pesti gabonatdrsasag ala-
pitéinak is. 1864-ben részt vett a Budapesti Aru- és Ertékt6zsde megalapitasaban, melynek elsé elndkévé
valasztottak - e tisztségét tébb mint 30 évig, egészen 1900-ig toltotte be. Részt vett a Magyar Altalanos
Hitelbank 1867-es megalapitdsaban és annak vezetésében egyarant. Igazgatdsagi tagja volt tovabba a

hengermalom részvénytarsasagnak, sét orszaggyulési képviseld is volt férendihazi tagként.

A magyar tézsde leghosszabb ideig regnalé elndke, Kochmeister Frigyes a legendék szerint igencsak népsze-
rdi volt a korabeli alkuszok kdrében. A Pesti Aru- és Ertékt6zsde megnyitasakor kitért a tézsdék nemzetkozi
jelentéségére is, valamint beszédében felkérte a gazdakat, gyarosokat, iparosokat, alkuszokat, hogy ,ipar-
kodjanak a t6zsdének rendes és szorgalmas latogatasa és lzleteiknek lehetdleg a tézsdén vald kotése altal

intézménylinknek egészséges és erdteljes életet biztositani”

1874-ben az orszagos protestans arvahaz elndkévé valasztottdk, miutan az altala adomanyozott 80 ezer fo-
rintbol épitették fel a tarsasdg éplletét. Az altaldban imponald szalonkabatjdban megjelend, fehér korsza-

kallas Kochmeister Frigyest osztrak és magyar bardi ranggal is kitlintették. Budapesten, 1907-ben halt meg.

ELETRAJZI FORRASOK

- Gelléri Mér: A magyar ipar Uttoréi

- Gyégyszerészi Ertesité, 1907. 733.

- Uj Magyar Eletrajzi Lexikon. Magyar Kényvklub, Budapest, lIl. kétet, 1001-1002.

« Orszaggydlési Almanach 1901-1906, A Pesti Lloyd-Tarsulat Kdnyvnyomddja, Budapest 1901, szerk.: Sturm Albert
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